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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samstzedureikningur Vitryggingafélags Islands hf. (,félagid® eda "VIS") fyrir arid 2017 samanstendur af
arsreikningi félagsins og dotturfélags pess Liftryggingafélags Islands hf., sem visad er til { heild sinni sem
»samstedunnar®. Adalstarfsemi félagsins felst { vatryggingastarfsemi og fjarfestingum. Reikningurinn er gerdur {
samremi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og
vidbotarkrofur félaga sem eru skrad a skipulgdum verdbréfamarkadi.

Rekstur og fjarhagsleg stada 2017

Samkvamt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur samstedunnar 4 arinu  1.739 milljénum
kréna fyrir skatta sem er um 48% haxkkun fra arinu 2016 pegar hann nam 1.176 milljonum kréna. Hagnadur
arsins var 1.325 milljénir kréna (2016: 1.459) og heildarhagnadur 1.609 milljénir kréna (2016: 1.459). Samkvaemt
efnahagsreikningi nema eignir samstedunnar 46.405 (2016: 46.323) milljénum kréna, skuldir namu 29.638
milljénum kréna (2016: 29.952) og bokfert eigid fé nam { arslok 16.766 milljonum kréna (2016:
16.371). Gjaldpolshlutfall samstedunnar an fyrirhugadrar ardgreidslu er 1,59 en ad teknu tilliti til fyrithugadrar
ardgreidslu og endurkaupa er hlutfallid 1,42 { drslok 2017. A 4rinu 2017 var medalfiéldi stodugilda 197 hija
félaginu sem er fjélgun um 5 st6dugildi fra fyrra ari.

Vitryggingarekstur félagsins styrktist nokkud 4 drinu og var samsett hlutfall 95,3% samanborid vid 101,7% arid
2016. logjaldavoxtur var kroftugur eda 12,4% auk pess sem verdlagning 4 dhattu var g6d. ba hakkadi
tjonakostnadur um 3,6% milli 4ra pratt fyrir idgjaldavoxtinn. DPetta leiddi til pess ad atkoma flestra
vatryggingagreina var go0.

Fjarfestingatekjur félagsins 4 arinu namu 1.350 milliénum kréna. A fj6rda arsfiéroungi var njr forstédumadur
fjarfestinga radinn og i kjolfarid var fjarfestingastefna félagsins endurskodud. Endurskodunin leiddi af sér ad allar
fjareignir félagsins sem skradar eru 4 skipulegan verdbréfamarkad eru ferdar 4 gangvirdi. Breytingin hefur i f6r
med sér ad { yfirliti um heildaratkomu er fard gangvirdisbreyting ad fjarhad 283 milljonir krona eftir skatta. ba
voru 6skradar eignir félagsins endurmetnar.

I bytjun ars 2017 tilkynnti félagid um kaup 4 teplega 21,8% hlut { Kviku banka hf. fyrir um 1.655 milljénir kréna.
[ april keypti svo félagid 3,06% hlut auk pess ad i september nytti félagid sér forkaupsrétt { hlutafjaraukningu
Kviku og atti eftir pad 25,1% hlut. I desember voru gefnir Gt hlutir { Kviku i tengslum vid samninga um
askriftarréttindi og lakkadi hlutur VIS pai23,1%. I arsreikningi er faerd hlutdeild { hagnadi Kviku ad fjarhad 327
milljénir kréna.

I mars var tilkynnt um ad nadst hefdi samkomulag um nidurfellingu démsmals vegna abyrgdartrygeingar stjérnar
og stjornenda Lifsverks. Samkomulagsbztur ad fjairthed 835 milljonir kréna voru greiddar til ad ljuka malinu.
Vegna endurtrygginga nam hlutur VIS 15% af heildarsamningsbotum eda 125 milljonum kréna sem var innan
pess kostnadar sem faerdur hafdi verid { tjonaskuld félagsins.

Hlutafé og radstéfun hagnadar

Skrad hlutaté félagsins nam { lok arsins 2.223 milljonum kréna, og er hver hlutur { félaginu ein kréna ad
nafnverdi. Hlutaféd er { einum flokki sem skradur er 4 Nasdaq Iceland. Allir hlutir eru { sama flokki og njéta
somu réttinda. Hluthafar voru 806 { arsbyrjun og 696 1 arslok. Um 44% hluta eru i eigu lifeyrissj6da, 18% i eigu
erlendra sj60a, 17% i eigu annarra l6gadila og 21% { eigu einstaklinga.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tiu sterstu hluthafar { arslok voru:

Nafn hluthafa Eignarhlutur
Lifeyrissjédur verzlunarmanna 9,9%
Landsdowne Icav Landsdowne Euro 6,8%0
Frjalsi lifeyrissjodurinn 5,5%
Lifeyrissjédur starfsmanna tikisins A-deild 5,2%
Hedda eignarhaldsfélag ehf. 4,5%
CF Miton UK Multi Cap Income 4,5%
Arion banki hf 4,2%
Bru LifeyrissjéOur starfsmanna sveitafélaga 3,6%
Stefnir - 1S 15 3,4%
Stapi lifeyrissjédur 3,0%

[ september 2017 hof félagid endurkaupaizetlun i samremi sampykkt adalfundar. Voru 4 drinu alls keyptir 17
milljon hlutir fyrir 191 milljonir kréna og atti félagio { arslok 0,75% hlutafjar.

Stj6rn télagsins mun 4 adalfundi leggja til ad félagid greidi hluthéfum ard sem nemur kr. 0,60 4 hlut fyrir arid
2017, eda um 1.322 milljénir kréna. A sidasta ari nam ardgreidsla til hluthafa 1.023 milljénum kréna. Visad er {
arsreikninginn um breytingar 4 eigin fé samstadunnar og radstéfun hagnadar.

Stjérn

Stjérn félagsins er kosin 4 adalfundi. Hana skipa Svanhildur Nanna Vigfusdéttir, formadur, Helga Hlin
Hakonardottir, varaformadur, Gestur Breidfjérd Gestsson og Valdimar Svavarsson. Stjornarmenn skulu fullnegja
peim skilyroum sem kvedid er a um { hlutafélagalogum og l6gum um vatryggingastarfsemi. Gaeta skal pess ad
kynjahlutfall { stjérn og varastjorn sé sem jafnast og ad hlutfall hvors kyns sé aldrei legra en 40%. brjar
undirnefndir stjérnar eru starfandi: Endurskodunarnefnd, Starfskjaranefnd og Ahzttunefnd.

Forstjori félagsins er Helgi Bjarnason og skal hann annast daglegan rekstur félagsins og fara eftir peirri stefnu og
fyrirmaelum, sem stjérn hefur gefid og annast upplysingagjof til hennar. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til
radstafana sem eru 6venjulegar eda mikilshattar. Slikar radstafanir getur forstjori adeins gert samkvamt sérstakei
heimild fra stjorn. Pa skal forstjori einnig sja um ad békhald og fjarreidur séu { samrami vid 16g og gddar venjur
og a0 medferd eigna félagsins sé med tryggilegum hatti.

Fyrirmyndarfyrirteki i g6dum stjérnarhattum

Um stjornarheetti vatryggingafélaga er fjallad { logum um vitryggingastarfsemi, logum um hlutafélog, sampykktum
og starfsreglum stjornar félagsins. VIS hefur fylgt framangreindu en auk bess telur stjorn VIS stjérnarhetti
félagsins 1 samraemi vid leidbeiningar Vidskiptardds Islands, Nasdaq Iceland hf. og Samtaka atvinnulifsins um
stjérnarhaetti fyrirtekja ad pvi undanskildu ad stjérn hefur ekki skipad sérstaka tilnefningarnefnd. Félagio hélt
ekki rafrena hluthafafundi 4 4rinu 2017. 1 samremi vid ofangreindar leidbeiningar um goéda stjérnarhxetti og 16g
um arsreikninga hefur stjorn félagsins utbuid stjérnarhattayfirlysingu sem birt verdur { arsskyrslu félagsins og sem
fylgirit med arsreikningi. VIS hefur fra arinu 2014 hlotid vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtacki { g6dum
stjornarhattum fra Rannséknarmidst6d um stjérnarheetti vio Haskoéla Islands.

Samstacdudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2017 3 Fjarhdir eru { pusundum kréna



Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Ahzttustyring

Samhzfd og 6flug dhzttustjring er grunnur ad akvardanatéku { fjarfestingum og rekstri félagsins. Utreikningur 4
gjaldpolskrofu er ahattumidadur og tekur 4 6llum helstu dhaettupattum félagsins. Félagid hefur sett sér stefnu um
samhafda dhettustyringu sem er sampykkt af stjérn félagsins. 1 stefnunni er fjallad um skipulag og framkvemd
dhzettustyringar innan samstedunnar, tilgreiningu ahattupatta, skyrslu- og upplysingagjéf og skyldur starfsmanna
télagsins til ad studla ad framgangi hennar. Stjérn setur ahattuvilja og tekur starfsemi félagsins mid af honum.

Stafreen pjonusta framtidin

I juli t6k nyr forstjori til starfa og { september var skipuriti félagsins breytt, pad einfaldad og framkvemdastjérum
fckkad. A0 auki var stjérnendum félagsins fakkad. Fjogur ny svid toku til starfa: bjoénustusvid, Kjarnastarfsemi,
Fjarfestingar og rekstur og Stafraen préoun. Med breytingunum er 16g0 ahersla 4 6fluga pjénustu vid vidskiptavini
og stafrenar lausnir. Samfélagid hefur tekid hr6dum breytingum med nyrri tekni og er breytingunum tlad ad bua
fyrirtekid betur undir per framtidariskoranir sem blasa vid. VIS tlar sér ad veita bestu tryggingapjonustu sem vol
er 4 og gera hana badi adgengilegri og einfaldari med stafrenum lausnum.

VIS i samfélaginu

Samfélagsabyrgd er samofin 6llum rekstri félagsins. Mikilvaegasta hlutverk félagsins lytur ad pvi ad vera til stadar
begar vidskiptavinir okkar lenda { tjéni eda verda fyrir afalli. VIS er hluti af hopi skradra fyrirtekja sem vinna ad
maétun vinnubragda vid skraningu 6fjarhagslegra upplysinga sem byggja 2 ESG vidmidum NASDAQ. VIS hefur
unnid ad pvi ad skrasetja umhverfisleg og samfélagsleg ahrif af starfsemi VIS.

VIS leggur rika dherslu 4 forvarnir, bedi fyrir fyrirtaki og einstaklinga, med pad ad markmioi ad fakka slysum og
tjonum medal vidskiptavina og { samfélaginu 6llu. Forvarnarfulltraar félagsins vinna naid med fyrirteekjum ad pvi
a0 baxta Oryggi 4 starfsstoOvum peirra auk pess sem félagid midlar reglulega tolfredilegum upplysingum ur tjéna-
og slysagrunni pess til fjolmidla og vidskiptavina. Arlega er haldin forvarnaradstefna par sem éryggismal eru redd 4
breidum grunni.

Stjornendur leggja aherslu 4 ad VIS sé eftirséttur vinnustadur par sem hefur 4 ad skipa framurskarandi starfsfolki
sem eru falin storf vid haefi pannig a0 hafileikar pess og styrkleikar fai notid sin vid dhugaverd og krefjandi
verkefni. Starfsmenn VIS njéta allra helstu réttinda sem bjédast 4 almennum vinnumarkadi. Félagid starfar eftir
vinnuverndarstefnu og er tilgangur hennar ad tryggja 6ryggi og gdda heilsu starfsmanna. Félagio stydur starfsfolk
sitt dyggilega vid a0 afla sér menntunar og fradslu til pess ad tryggja ad hver og einn hafi pa pekkingu og reynslu
sem naudsynleg er til a0 na drangti { starfi sinu asamt pv{ ad studla ad starfspréun. Pad er markmid VIS a0 tryggja
jafnrétti pannig ad hver og einn starfsmadur sé metinn ad verdletkum 6h4dd kyni. Félagid hefur fengid
jafnlaunavottun fra Jafnréttisstofu og melist ekki markteekur launamunur 4 kynjunum. Med virkri jafnréttisazetlun
er studlad ad pvi ad félagid nyti sér hafileika og ferni allra starfsmanna sinna 4 sem bestan hatt. VIS er adili a0
jafnréttissattmdla UN Women.

Allir starfsmenn VIS undirrita sidasattmala vid radningu og stadfesta sidan arlega xtlun sina um ad framfylgja
honum. Sidarad er starfandi sem endurskodar sidasattmalann arlega og hefur jafnframt pad hlutverk ad fylgja eftir
abendingum um brot 4 honum. Sattmalinn er leidarljés um pad hvernig starfsmenn VIS haga samskiptum sinum
vid vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsstofnanir, hluthafa, samkeppnisadila sem og eftir atvikum samfélagio allt.

VIS stydur og virdir alpjédlega mannréttindasattmala og gerir pa kréfu ad mannréttindi séu virt { allri starfsemi
félagsins. Markmid félagsins er ad allir samstarfsadilar gzeti pess ad réttindi starfsmanna peirra séu virt.
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VIS leggur aherslu 4 ad halda neikvadum umhverfisihrifum af starfsemi félagsins 1 lagmarki og studla ad pvi ad
umhverfissjénarmid verdi hofd ad leidarljosi i tengslum vid alla starfsmenn og pjénustuadila sem starfa fyrir
félagid. VIS hof 4 arinu 2017 ad meala umhverfisleg ahrif félagsins. Heildarutblastur grédurhusalofttegunda fra
rekstri VIS fyrir 4rid 2017 var 71 tonn koltvisyrings igildi og var eldsneytisnotkun um 56% af peirri heild. Utblastur
vegna hitunar héfudstédva VIS taldi svo 20 tonn koltvisyrings fgildi, eda 31% af kolefnisspori fyrirtakisins.
Orkunotkun VIS, sé reiknad med allri notkun bensins, disil, heits vatns og rafmagns var 12 GWst. Porri peirrar
orku var notadur vid hitun héfudstédva VIS i Reykjavik. Til vidbétar er allt sorp hja VIS flokkad auk pess sem
forgun urgangs i kjolfar tjona skal vera 4 sem umhverfisvenstan mata med pad fyrir augum ad minnka
kolefnisfotspor félagsins. Pa er stefnt ad pvi ad minnka notkun pappirs 1 starfsemi VIS med aukinni sjalfvirkni og
sjalfsafgreidslu.

Nénara yfitlit yfir 6fjarhagslegar upplysingar um rekstur VIS, sem tekur til umhverfis, samfélags og stjérnarhatta er
a0 finna { arsskyrslu.

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad samstedureikningur Vatryggingafélags Islands hf. gefi glogga mynd
af rekstrarafkomu samstedunnar 4 arinu 2017 og eignum, skuldum og fjarhagsst6du hennar pann 31. desember
2017. Jafnframt er pad alit okkar ad samstedureikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjora geymi gloggt yfirlit um
préun og arangur i rekstri samstaedunnar, stodu hennar { arslok og lysi helstu dhettupattum sem samstedan byr vid.
Frekari upplysingar sem tengjast ahattustyringu ma finna { skyringu 27 { arsreikningnum.

Stjérn og forstjori Vatryggingafélags Islands hf. hafa i dag farid yfir samstadureikning félagsins fyrir 4rid 2017 og

stadfesta hann med undirritun sinni.  Stjérn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja
arsreikninginn.

Reykjavik, 28. febraar 2018

I stjorn

Svanhildur Nanna Vigtasdoéttir Helga Hlin Hakonardéttir
stjornarformadur varatormadur

Gestur Breidfjord Gestsson Valdimar Svavarsson
Forstjori

Helgi Bjarnason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vatryggingafélags Islands hf.
Aritun um endurskodun samstaeduarsreikningsins

Alit

Vid héfum endurskodad samstzduirsreikning Vatryggingafélags {slands hf. (,samstedan®) fyrir 4rid 2017. Samstzduarsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning og  yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjoOstreymisyfirlit, — upplysingar um mikilvegar
reikningskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad samsteduarsreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsst6du samstaedunnar 31. desember 2017 og afkomu hennar og breytingu
4 handbearu fé 4 arinu 2017, i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Grundvdllur alits

Vid endurskodudum { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvemt stoOlunum er Ijst frekar i kaflanum Abyrgd
endunrskodanda i endurskodun samstadndrsreikningsins { arituninni. Vid eram 6hdd samstzedunni i samraemi vid sidareglur fyrir endurskodendur 4 Islandi
og hofum uppfyllt adrar sioferdisskyldur okkar i samremi vid par reglur. Vid teljum ad vid hoéfum aflad nagilegra og videigandi
endurskodunargagna til a0 byggja alit okkar 4.

Lykilpzttir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir pettir, sem samkvemt faglegu mati okkar, h6fdu mest vaegi vid endurskodun samstedudrsreikningsins. Vid
gefum ekki sérstakt alit 4 einstokum lykilpattum en beindum athygli okkar ad peim vid endurskodun 4 samsteduirsreikningnum { heild og vid
akv6rdun um alit okkar 4 honum.

Lykilpattur Viobrogd i endurskoduninni

Mat tjonaskuldar

Tjénaskuld nam 16.244 milljénum kréna { drslok 2017 og er hin stersta | ) ) ) ) )
cinstaka skuld samstzdunnar. Tjonaskuld er skuldbinding vegna Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad leggja mat 4 par forsendur
tilkynntra og ordinna en 6tilkynntra tjona. Visad er til skyringa 31.6 — 7 | sem stjornendur nota vid ttreikning 4 tjonaskuld samstzdunnar. 1 peirri vinnu

um reikningsskilaadferdir og skyringar 24 um fjarhagsupplysingar. folst medal annars:

e Mat og profanir a innra eftirliti samsteedunnar med skraningu tjéna og
peim gégnum sem notud eru til ad dkvarda fjarhxdir 6greiddra tjona { arslok.

e Profanir 4 eftirlitspittum, sem nadu yfir adskilnad starfa vid skraningu

Mat stiérnenda 4 4etludum Guppgerdum onum, hvort sem pau hafa tjona, dkvordun um sék og greidslu tjonabota, asamt yfirferd stjornenda 4

verid tilkynnt samstedunni eda ekki, er lykilpattur vid endurskodun
vegna harrar edlislegrar dhaettu vid mat 4 ventum framtidargreidslum

eftirlitsadgerdum med greidslu tjona.

vegna ordinna tjona. Pad getur tekid nokkur ar ad gera upp tjon og
endanlegur kostnadur getur radist af pattum sem eru épekktir { arslok
2017 eda er ekki 4 feeri samstedunnar ad stjérna. Mat tjéna sem hafa
ordid, en hafa ekki verid tilkynnt til samstzdunnar, eru hdd mestri
6vissu.

. Préfanir og mat 4 télvu- og upplysingakerfum sem notud eru vid
tjonaskraningu og fledi upplysinga milli tjénakerfis og fjarhagskerfis, og
profanir 4 sjalfvirkum eftirlitspattum kerfanna.

* Adstod tryggingasterdfredinga KPMG vid sjalfstatt mat tjonaskuldarinnar,
asamt pvi ad meta adferdir stjérnenda samsteedunnar vid mat tjénaskuldarinnar
og hvort bokfard fjarhad hennar sé videigandi.

* Greiningar 4 préun tjéna { einstokum tryggingagreinum med samanburdi vid
fyrri ar par sem fravik eru greind og skyringa aflad.

Samstaeduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2017
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Tilvist og mat 4 verdbréfum

Bokfert verd fjarfestingarverdbréfa nam 34.466 milljonum kréna {
arslok 2017 og er 74,3% af bokferoum eignum samstzdunnar. Visad er
til skyringar 31.13 um reikningsskilaadferdir og skyringa 15 og 26.2 um
fjarhagsupplysingar.

Samstedan 4 og stjornar safni verdbréfa til a0 meta skuldbindingum
vegna Ogreiddra tjona. Samstadan setur sér fjarfestingastefnu par sem
medal annars er fjallad um samsetningu verdbréfanna og hversu mikla
aheettu heimilt er ad taka. Verdbréfin eru ad jafnadi { vorslu banka og
verdbréfafyrirtaekja. Lykilpattur i endurskodun okkar er ad stadfesta ad
verdbréfin séu til og { eigu samstadunnar.

Stjérnendur purfa ad meta skrid og 6skrad verdbréf. Verdbréfin eru ad
mestu faerd 4 gangvirdi og er meirihluti peirra skradur 4 markadi og haegt
a0 nalgast upplysingar um markadsvirdi bréfanna. Nokkur dvissa getur
verid um matid, sérstaklega 4 skradum verdbréfum pegar vidskipti eru
sttjal og a 6skradum verdbréfum, par sem stjornendur purfa ad gefa sér
forsendur um ymsa paztti sem hafa dhrif 4 matid. Pess vegna er mat
verdbréfa lykilpattur { endurskodun okkar.

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad leggja mat a forsendur sem
stjornendur nota vid utreikning 4 verdmaeti verdbréfa { eigu samstedunnar. 1
peirri vinnu félst medal annars ad:

. Stadfesta tilvist og eignarhald verdbréfa i arslok med utanadkomandi
stadfestingum.

. Stadfesta mat stjérnenda 4 skraidum og 6skradum verdbréfum i arslok.

. Meta adferdir og utreikninga stjornenda samst@dunnar 4 skradum og

6skradum bréfum med adstod verdmatssérfradinga okkar.

. Uttaksskodun 4 kaupum og solu verdbréfa 4 arinu og ad stadfesta ad
vidskipti séu rétt skrad.

Adrar upplysingar i arsskyrslu

Stjoérn og forstjori bera dbyrgd 4 60rum upplysingum. Adrar uppljsingar eru 4rsskjrsla ad undanskildum samstadudrsreikningi og 4ritun okkar 4
hann. Alit okkar 4 samsteduarsreikningnum ner ekki til annarra upplysinga og vid stadfestum paer ekki 4 neinn hatt.

I tengslum vid endurskodun okkar 4 samstzduarsreikningnum ber okkur ad lesa adrar upplysingar { arsskyrslu pegar par liggja fyrir og meta hvort
peer séu { verulegu 6samrami vid samsteduarsreikninginnn eda adra pekkingu sem vid héfum aflad okkur vid endurskodunina eda virdast verulega
rangar. Ef vid, 4 grundvelli vinnu okkar, alyktum ad verulegar rangfarslur séu i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Arsskyrslan liggur
ekki fyrir vid aritun okkar 4 samstaduarsreikninginn en vid munum fa hana athenta til yfirferdar adur en hun verdur gefin ut.

Samstaeduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2017
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Aritun 6hads endurskodanda

Abytgd stjornar og forstjora 4 samstaeduarsreikningnum

Stjérn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og glégeri framsetningu samstaduarsreikningsins i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
samsteduarsreikning sem er 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samsteduarsreikningsins ber stjérn og forstjora ad leggja mat 4 rekstrarhaefi samsteedunnar og upplysa, eftir pvi sem vid 4, um peetti er varda
rekstrarhefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau tli annad hvort ad leysa samstzduna upp eda hatta
starfsemi hennar, eda hafa engan annan raunhazfan kost en ad gera pad.

Abytgd endurskodanda 4 endurskodun samsteduarsreikningsins

Markmid okkar eru ad 60last hefilega vissu um hvort samsteduarsreikningurinn { heild sé 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka, og ad gefa Gt 4ritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. T hafilegri vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun {
samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida { lj6s verulega annmatka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna
sviksemi eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt getu haft dhrif 4 efnahagslegar akvardanir sem notendur
samsteduarsreikningsins taka 4 grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri démgreind og vidhofum faglega gagnryni. AQ auki:

e Greinum vid og metum hettu 4 verulegri skekkju i samstedudrsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri hattu og 6flum endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja
alit okkar 4. Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi
getur falid { sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhjd innra eftirliti.

* Oflum vid skilnings 4 innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit 4
virkni innra eftirlits samstzdunnar.

*  Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

 Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og forstjéra 4 forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi og metum, 4 grundvelli
endurskodunarinnar, hvort adstedur séu til stadar sem valdid gatu verulegum vafa um rekstrarhaefi samstedunnar. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki 4 rekstrarheefi ber okkur, { dritun okkat, ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum samsteduarsteikningsins eda, ef slikar skyringar eru
ofullnzegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar
okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstedur { framtidinni gert samsteduna 6rekstrarhaefa.

* Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald samstzOudrsreikningsins { heild, a0 medtSldum skyringum, og hvort
samsteduarsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

* Oflum nagilegra og videigandi endurskodunargagna vardandi fjarhagslegar upplysingar eininga innan samstzdunnar til ad geta gefid alit 4
samsteduarsreikningnum. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, eftirliti og framkvaemd endurskodunar samstedunnar og berum 6skipta abyrgd a aritun
okkar.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um aztlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp
kunna a0 koma { endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftirliti.

Vid Iysum pvi einnig yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6hadi og upplysum um tengsl eda 6nnur
atridi sem gaetu mogulega talist hafa dhrif 4 6hadi okkar og pegar vid 4, til hvada varnaradgerda vid héfum gripio.

Samstaeduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2017
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Aritun 6hads endurskodanda

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, leggjum vid mat 4 hvada pattir h6f0u mesta pydingu vid endurskodun
samsteduarsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum { dritun okkar nema lég og reglur utiloki ad upplyst sé
um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar kringumstadur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvadar afleidingar pess eru
taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akveda laga

1 samreemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvemt okkar bestu vitund ad { skyrslu stjérnar sem fylgir
pessum samstxduarsreikningi eru veittar par upplysingar sem par ber ad veita { samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram { skyringum.

Sigridur Soffia Sigurdardéttir og Semundur Valdimarsson, endurskodendur, bera abyrgd 4 endurskodun samstaduarsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 28. febraar 2018.

KPMG ehf

Sigridur Sofffa Sigurdardottir

Semundur Valdimarsson
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2017

Skyr.

TOGIOIA ALSINS eevieiiiiiiiii s
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ...,
Eigin iogjold 6

VAKEALEKJUL ottt caes
Gengismunur @aldmiola ........cocevveeunieinicniciiceree e
Gangvirdisbreytingar fALrEIZNA ......c.ovveueecueureeeerieeereiereeeree e nees
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélags ...........cccovcvcenienienienicncneereeenne
Fjarfestingatekjur 7

ADTAL TEKJUL ot
Heildartekjur

THON ALSINS vt
Hluti endurtryggijenda { fjOnum ...
Eigin tjon 8

Breyting 4 ah@ettudlagl ..o 24
ReKSrArKOStNAUL ..o 9
VaxtagjOld ..o
Virdisryrnun vioskiptakrafia ... 10
Heildargjold

Hagnadur fyrir tekjuskatta
TERJUSKALLAL ...ovneeeeiieiieieetcc ettt ee 11

Hagnadur arsins

Yfirlit um heildarafkomu

Lidir sem eru eda munu verda endurflokkadir i rekstrarreikning
Gangyvirdisbreyting 4 fjareignum til SOIU ...c.ocvvveievcrieircrie e,
TERJUSKALLUL ..o

Onnur heildarafkoma arsins, ad teknu tilliti til SKAtta .....oo.evveveevereeerreeeeernens

Heildarhagnadur arsins

Hagnadur a hlut:
Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur 4 hlut ..., 12

Skyringar 4 bladsidum 14-40 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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2017 2016

20.527.603 18.319.033
(687.381) (671.771)
19.840.222 17.647.262
691.553 617.959
(46.322) (637.883)
377.091 2.017.015
327.443 0
1.349.766 1.997.090
137.571 170.625
21.327.559 19.814.977
(13.996.121) (14.865.825)
(558.976) 821.058
(14.555.096) (14.044.767)
196.313 24.838
(4.948.472) (4.474.765)
(187.088) (173.187)
(94.870) 28.631
(19.589.213) (18.639.249)
1.738.346 1.175.728
(412.527) 283.685
1.325.819 1.459.413
354.284 0
(70.857) 0
283.427 0
1.609.246 1.459.413
0,60 0,65

Fjarhdir eru { pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir

ReRSIArfJAIMUNIL «.oocuiiiiiciiciicicc e esees
Vioskiptavild og adrar Gefnislegar eIgnir .......ccvveeieericenieiniceriereereeesieneees
SKALEEIGN .ot
Eignarhlutar { hlutdeildarfélGgum ..........ccveeuvicinicinicinicrcreree e
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum reKSTUL ....c.ccuieiricirircirieirieieecieeereeeeeeeeeeeneenes
Fjareignir haldi® til SOIU ..c.ovevevieeiieiccrceece e
Fjareignir haldi® til gjalddaga ........ccveeuvieeiniciniciicrcrcreec e
Skuldabréf og adrar langtimakrSTur ...
Fjarfestingar med fjarfestingardhattu liftryggingataka .......cccooecveevevencevercecennnes
VIOSKIPLARIOLUL ..ottt
Enduttryg@in@aei@nir ......c.ccveeeieeeiecinieiieeieiiensieiseessee et eseseeenennes
ADLAL RIGTUL oottt
Handbaert £E ... s

Eignir samtals
Eigid fé

Logbundinn varasjOous ...
BUNI® ©IGID £ rvvvvvrrerveserssssssssssssssssesssssssssess s s sssssssess s
Oradstafad €igid f& covvvvvvrrrrrrrrrrrrrerereeeeeeeeereseeeeeeeeseee s

Eigio fé samtals

Skuldir
Vikjandi skuldabréf ..o
Vatryg@In@askuld ...c..ccoeeuieiniciieicicrcrce et eaes

Liftryggingaskuld med fjarfestingaraheettu liftryggingataka .....c.coceeevcecvcecnnee.
Vidskiptaskuldir og adrar SKUIIf .......cccuvveeuricrrecireciecrcececieeeee e

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar 4 bladsidum 14-40 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyr.

13
14
11
15
15
15
15
15
16
17
18
19
20

21

23
24
16
25

2017 2016
326.423 184.406
758.098 809.972

91.311 618.535
2.642.231 0
24.684.818 28.669.835
4.759.952 0
0 4.357.527

2.379.069 41.461

1.330.365 1.232.526

6.178.620 5.706.473
421.977 1.897.983

1.737.267 1.740.968

1.094.394 1.063.335

46.404.524 46.323.020

2.206.874 2.223.498
625.620 625.620

1.822.896 1.093.461

12.111.064 12.428.163
16.766.454 16.370.742
2.623.981 2.573.693
24.405.660 24.936.072
1.330.365 1.232.526
1.278.064 1.209.987
29.638.070 29.952.279
46.404.524 46.323.020
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Eiginfjaryfirlit arid 2017

Hlutafé Bundid Oradstafad Samtals
eigid fé eigid fé
Eigid £& 1.1.20106 v 2.296.437 0 14.629.991 17.552.048
Greiddur ardur 0,90 kr. 4 hlut .... (2.066.793) (2.066.793)
Keyptit eigint hlUtit ..c..ceececveeieniieeiriseecineieneens (72.939) (500.987) (573.920)
Heildarhagnadut 4rsing ........ccceeeenerverneeneiennnns 1.459.413 1.459.413
Bundid eigid fé vegna verdbréfa ........cccwviunanee. 1.093.461 (1.093.461) 0
Eigid € 31.12.20106 ..covuvvuererrerrcrrerrerereeeirerenieenne 2.223.498 1.093.461 12.428.163 16.370.742
Greiddur ardur 0,46 kr. 4 hlut .... (1.022.809) (1.022.809)
Keyptir eigin hlutit .......cccocuevenee. (16.624) (174.101) (190.724)
Heildarhagnadur 4rsing ........ccceeeenerereceneiennnns 283.427 1.325.819 1.609.246
Bundid eigid fé vegna verdbréfa ........cccviunanee. 118.565 (118.565) 0
Bundid eigid fé vegna hlutdeildarfélags ............. 327.443 (327.443) 0
Eigid € 31.12.2017 .ovvvererrerrcrerrenreriecerenenieeene 2.206.874 1.822.896 12.111.064 16.766.454

Skyringar 4 bladsidum 14-40 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2017

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur Arsins ...

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbeart £é:
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .........ccvveuvicivicivicniciricnnee.
Gangvirdisbreyting fAreigna ........coceecueeeueeceeencueeneeeeneeenseenseeenne
Hlutdeild 1 atkomu hludeildarfélags ..........ccoceeeuveecivncivncrcencnnnnes
Solutap (-hagnadur) rekstrarfjarmuna .......coceveeevecerecnnecnneenn.
Adrar skuldbindIngar .......cccvecveviirincrcecee s
ALSKRITEL o

Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skatteign, leekkun (haekkun) ..o,
Fjareignit, JeKKUN «..c.ocouiiiiciiciccccrcceeeeeceeeneenes
Skuldabréf og adrar langtimakréfur, (hekkun) lekkun .............
Vidskiptakrofur, (haekKun) ...
Endurtryggingaeignir, lekkun (haekkun) ......ccoocoevcvicncnnee.
Adrar eignift, lEKKUN c.coveciiciicicrcrcceeeee s
Vitryggingaskuld,(laekkun) heekkun ..o
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, hekkun (lekkun) ................

Handbzrt té fra rekstri an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtatekjur ...
INNborgadur ArQUL ...
Greidd Armagnsgiold .......cc.vcuveeciricirecieeieeeee e
Greiddir teKjusKAttar .....c.ccvieeiciiciciceieee e

Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar)

Fjarfestingahreyfingar

Keypt hlutdeildarfélg ...,
Keyptir rekstrarffArmunir ... 13
Seldir rekStrarfJArmMUNIL .....c.ovcvieiiiiiceeaes

Keyptur hugblnadur ... 14

Fjarmognunarhreyfingar
Keyptir eiginn hIUtif ...coccvviiiiiiiiiiirccccns

GrelddUt ATOUL ..veveeeecceeeeececeeeeeee ettt et ere s
Tekid vikjandi JAn ...

Hzekkun (lekkun) handbzers fJar ...,
Handbzert £ { upphafi 4rs ....c.cccuvvciviciviciririccrccc,
Ahrif gengisbreytinga 2 handbeert £é .......coomrrvvvevereennrereereesssnn.

Handbart £é 110K QLS wovuiieiieiieieeiceieeceeeeeeeeeeete et

Skyringar 4 bladsidum 14-40 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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2017 2016

1.325.819 1.459.413
(379.610) 193.111
(377.091) (2.017.015)
(327.443) 0
2.253 (1.873)
332 92)
168.545 131.205
530.898 (257.685)
3.810.772 584.899
(2.337.608) 6.970
(525.818) (166.974)
1.476.006 (642.774)
5.622 13.317
(530.413) 1.470.113
158.550 (36.941)
3.000.813 735.674
821.162 432.207
199.673 153.018
(136.799) (99.493)
(42.728) (1.325.924)
3.842.121 (104.518)
(2.314.788) 0
(230.232) (75.929)
8.000 6.000
(38.708) (6.793)
(2.575.728) (76.722)
(190.724) (573.926)
(1.022.809) (2.066.793)
0 2.500.000
(1.213.533) (140.719)
52.860 (321.959)
1.063.335 1.428.183
(21.801) (42.890)
1.094.394 1.063.335
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Skyringar

Starfsemi

Vatryggingafélag fslands hf,, hér eftir nefnt félagid, samstzdan eda VIS, er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Hofudstédvar félagsins eru i Armala 3, Reykjavik.

Samsteduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. hefur ad geyma arsreikning félagsins og dotturfélags pess, Liftryggingafélags Islands hf.
(Liffs). Samstadan starfar 4 svidi skadatrygginga, liftrygginga og fjarmala. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi samstedunnar a grundvelli
laga nr. 87/1998 um opinbett eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Grundvollur reikningsskila

Samstedudrsreikningurinn er gerdur { samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.
Arsreikningurinn er jafnframt i samremi vid 16g um arsreikninga. Arsreikningurinn var sampykktur og leyfdur til birtingar 4 stjérnarfundi pann
28. februar 2018. Samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum samstedunnar er ad finna i skyringu 31.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Samstaduarsreikningurinn er gerdur og birtur { islenskum kréonum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna
nema annad sé tekid fram.

Reikningshaldslegt mat

Vid gerd drsreiknings purfa stjérnendur, { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla, ad taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa dhrif
a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar { skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og dlyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum
pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
60rum haetti.

Reglulega er farid yfir mat og forsendur. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru feerdar 4 pvi timabili sem per eiga sér stad.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif 4 reikningsskil samstedunnar:
- vatryggingaskuld sja skyringu nr. 24

- fjareignir sja skyringar nr. 15 og 26.2

- 6efnislegar eignir sja skyringu nr.14

- virdistyrnun vidskiptakrafna sja skyringu nr 10

Starfspattagreining

Samstazdunni er skipt i prja rekstrarstarfspaetti: Skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur samkvamt skipulagi og innri
upplysingagjof samstedunnar.

Afkoma starfspattanna fyrir 4rid 2017 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
10gjold arsins ....... 19.331.406 1.196.197 0 20.527.603
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ......... (488.655) (198.726) 0 (687.381)
Fjarfestingatekjur ..... et 964.742 33.395 351.628 1.349.766
Adrar tekjur et 137.571 0 0 137.571
HeildarteRjur ... s 19.945.064 1.030.867 351.628 21.327.559
THON ALSINS wvvvrrvrcvicvrveii e (13.526.049) (470.071) 0 (13.996.121)
Hluti endurtryggjenda { tj0NUm ..o (697.336) 138.360 0 (558.976)
Breyting 4 Ah@ttudlagl ......ccocvvveieeicieisiniices 202.952 (6.639) 0 196.313
RekstrarkOStNaOUL ......c.cviiiiiiiiiics e . (3.983.417) (343.407) (621.648) (4.948.472)
Vaxtagiold ... s 0 0 (187.088) (187.088)
Virdisryrnun vioskiptakrafa ... 0 0 (94.870) (94.870)
Rekstrarafkoma starfspitta ............ et eaes 1.941.214 349.110 (551.977) 1.738.346
Tekjuskattar ...... v ———— s . (412.527)
HAZNAOUL ALSINS 1ottt bbb d AR bR bR R bbb R h bRt 1.325.819

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 110 milljénir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljonir kréna. TFjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 269 milljonir krona.
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Skyringar

5. Starfspattagreining (frh.)

Afkoma starfspattanna fyrir arid 2016 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
IOGIOIA ALSINS wovvvvieiiiiecicic e 17.234.285 1.084.748 0 18.319.033
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ........ccocvcciiiiiiiinicicinininiiiis (488.862) (182.909) 0 (671.771)
FArfestingateRjur .. 1.168.697 31.690 796.703 1.997.090
ADLAL TERJUL 1ot 170.625 0 0 170.625
HelldarteRjur ... 18.084.746 933.529 796.703 19.814.977
THOM ALSINS oo (14.379.236) (486.589) 0 (14.865.825)
Hluti endurtryggjenda { tj0num .......cc.coevieinivineinicininiiiesceceenaes 671.739 149.320 0 821.058
Breyting 4 Ah@ttualagi .....c.coevevieciiiviiiicicccce s 22.593 2.246 0 24.838
REKSTrArKOSINADUL ©.vevvieeeieieieieieeeee et aesenas (3.575.241) (333.267) (566.257) (4.474.765)
Vaxtagiold ....cooiuiiiiiiiiii s 0 0 (173.187) (173.187)
Virdisryrnun vidskiptakrafna bakfard 0 0 28.631 28.631
Rekstrarafkoma starfspatta ............. 824.600 265.238 85.890 1.175.728
TERJUSKALLAL .ttt R R R e 283.685
HAGNAOUL ALSINS ooviiiiiiiiiiiciiic s 1.459.413

Afskriftir meoal starfspattarins skadatrygginga eru 73 milljénir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljénir kréna. Fjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 83 milljénir kréna.

Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2017:

Sj6- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutakja- Okutakja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar trygoingar
10gjold Arsins ... 4.394.773 573.898 6.914.743 3.094.930 1.147.186 2.283.028
TJON ALSINS oo (2.767.158) (363.398) (5.536.051) (2.251.412) (124.376) (1.796.832)
Breyting 4 dhattualagi .. . 25.515 8.016 59.945 8.372 42.161 32.180
Rekstrarkostnadur ........cccceeeeenenee (969.991) (122.813) (1.376.990) (587.017) (263.475) (477.977)
Til endurtryggjenda ..o, (252.509) (79.565) (39.019) (2.657) (762.941) (47.703)
Fjarfestingatekjur ...ocvevvcivcicincnnees 124.307 14.996 457.323 68.721 113.218 174.724
ADrar teKjur .. 74.736 3.933 45.871 6.130 2.144 4.757
Hagnadur 629.673 35.067 525.822 337.067 153.918 172.176
Frumtryggingar Erlendar
Liftrygoingar  Heilsutryggingar alls endurtryggingar Samtals

10gJOId ALSINS ouveveiicii s 610.919 585.278 19.604.755 922.848 20.527.603
TJON ALSING vt e (145.146) (324.925) (13.309.299) (686.822) (13.996.121)
Breyting 4 dhaettudlagi ......coooveveeeieieiicicicccnn, (3.645) (2.993) 169.550 26.763 196.313
Rekstrarkostnadur ... (184.004) (159.403) (4.141.670) (185.154) (4.326.824)
Til endurtryggjenda ..., . (28.951) (31.415) (1.244.760) (1.597) (1.246.357)
Fjarfestingatekjur 15.820 17.575 986.684 11.453 998.137
ADFAr teKJUL oo 0 0 137.571 0 137.571
Hagnadur ... . 264.993 84.116 2.202.832 87.490 2.290.323

Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2016:

Sj6- og Logboonar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutaekja- okutaekja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar

10gj61d ArsinS ..vevvvveerecieeieiiecieiaes 4.034.572 477.657 5.969.053 2.564.143 987.161 2.062.436
Tjon arsins .......... . (3.155.947) (202.068) (5.380.750) (2.284.903) (1.302.188) (1.611.642)
Breyting 4 dhattudlagi .......cccooevuevee. (14.285) 791 (8.367) (12.537) 23.364 (15.078)
Rekstrarkostnadur .........oceveeeveees (899.764) (116.181) (1.210.409) (502.233) (250.841) (413.304)
Til endurtryggjenda ......cccoevvucunne. (218.987) (75.860) 2.448 (2.107) 558.571 (44.987)
Fjarfestingatekjur ....coovevverieriennnes 131.155 16.327 520.681 67.055 130.845 208.689
Adrar tekjur o 83.212 3.592 71.688 5.670 2.223 4.240
Hagnadur (tap) .....cccceeovevvrevvrciecunnn. (40.044) 104.259 (35.656) (164.912) 149.136 190.353
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5. Starfspattagreining (frh.)

Frumtryggingar Erlendar
Liftryggingar  Heilsutryggingar alls endurtryggingar Samtals

18JOId ALSINS wvvvieriiiecicierc s 577.232 507.515 17.179.770 1.139.263 18.319.033
TJON ALSINS wvvrcvrrivierecieenie it (197.944) (288.045) (14.424.088) (441.737) (14.865.825)
Breyting 4 dhaettudlagi .....ccecvcvcinnes 2.544 (298) (23.867) 48.705 24.838
Rekstrarkostnadur ... (178.140) (155.127) (3.725.999) (182.509) (3.908.508)
Til endurtryggjenda ......cocoeveeeveciieiicierieiieiann, (24.952) (8.638) 185.489 (36.202) 149.287
Fjarfestingatekjur .....coooovveeieeiieiiieiecieee e 15.642 16.048 1.106.443 93.945 1.200.388
ADLAL LEKJUL oo 0 0 170.625 0 170.625
Hagnadur ... 194.382 70.855 468.373 621.464 1.089.838
Eigin idgjold

2017 2016
BOKERLD TOZIOIA ..o s 21.311.858 18.826.878
Hluth endULtryZZIEnaa ..veeieciiieicirieciiieiiete ettt s (695.960) (677.851)
Breyting 4 10gjaldaskuld ... (784.255) (507.845)
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { i0gjaldaskuld ..o 8.579 6.080
EiAGIN IOGIOLA. ...ttt e 19.840.222 17.647.262
Fjarfestingatekjur

2017 2016
Vaxtatekjur af bankarelkiNGUm .....c.ccuciiiiiiiiii e 50.697 77.016
Vaxtatekjur af vedskuldabréfum ..o s 78.534 0
Vaxtatekjur af fjareignum haldid til gjalddaga .......cccvcviviiiiiiiiciiiiiiiiccs 185.349 201.107
ADLAL VAXTALTEKJUL 1.eoviiiiiii s 376.974 339.836
FJAMUNALEKTUL. ... 691.553 617.959
Gengismunur Galdmidla ..o (46.322) (637.883)
Gangvirdisbreytingar hIUtabréfa ..o s (495.204) 1.088.076
Gangyvirdisbreytingar annarra fJATCIZNA ......ocvvuiiiirieiiiiii 872.295 928.938
Gangvirdisbreytingar fATCIZNEA .......ccucuiiiiiiriiiiccc s 377.091 2.017.015
Med gangvirdisbreytingu fjareigna er talinn 200 (2016: 153) milljéna kréna ardur af hlutabréfaeign.
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélags ... 327.443 0
Eigin tjon

2017 2016
BOKERLD [OMN ottt 15.114.475 13.878.719
HIuth endUftryEEIENAa ...t (917.540) (198.714)
Breyting 4 tjonaskuld .......ccccccecunace s (1.118.354) 987.106
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { Onaskuld ..o 1.476.516 (622.344)
BAGIN GO0ttt 14.555.096 14.044.767
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Rekstrarkostnadur

2017 2016
Skrifstofu- 0g stjornuNarkOSTNAAUL .....c.ccuvcvieriiiiiiici e 2.136.908 2.056.840
Laun og 1aunatengd @IOLA ......c.ovieueiriieeiriieceee ettt 2.643.019 2.286.720
ASKEIIFEE oottt 168.545 131.205
REKSTIATKOSTNAOUL ..ottt bbb 4.948.472 4.474.765

boknun endurskodenda fyrir endurskodun arsreiknings var 29,8 milljénir kréna (2016: 27,8 milljénir kréna) og poéknun fyrir kénnun
arshlutareiknings og adra pjénustu var 4,3 milljénir kréna (2016: 5,0 milljénir kréna). Med { fjarhedunum er talinn 24% virdisaukaskattur.

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

TLAUD 1ottt bbb 2.122.463 1.837.522
LAFEYTISIOZIONA 1uvvevrreieiriiieeeteetsetset ettt et 226.281 182.737
FJALSTSIUSKATTUL +.eovvevvieviecieietetei ettt sie s bbbttt 121.463 107.679
ONNUL 1AUNAENZA GIOLA 1rrvvverrrrererneresseeeeesseeesissseeesss e essss st ese s sss et ess sttt sses . 172.812 158.783
Laun og 1aunatengd @IOLA ....c.cvveiiiriieeiriiicecee ettt ettt 2.643.019 2.286.720
MeDalfJOLAl SEOIUGIIAR vuvvrevrerreieieieieieiee ittt 197 192

Laun, hlunnindi og métframlag félagsins i lifeyrissjéd forstjora, stjornar og lykilstjornenda:

2017 2016
Laun og Moétframlag Laun og Moétframlag
hlunnindi i lifeyrissjod hlunnindi i lifeyrissj6d
Svanhildur Nanna Vigfasdottir, stérnarformadur VIS * ... 8.013 757 0 0
Gestur B. Gestsson, stjérnarm. VIS og stjérnarform. Lifis * 6.440 611 0 0
Helga Hlin Hakonardottit, sornarmadur * ..., 5.818 542 3.870 323
Valdimar Svavarsson , stjornarmadur * .........ccccoeeneeerneerrerneennennns . 4.215 397 0 0
Margrét V. Bjarnadottir, stjornarmadur Lifis* ..o 3.480 323 2.690 224
Ingunn Svala Leifsdottir, stjérnarmadur LIfIs* ..o 1.925 186 0 0
Sandra HIif Ocares, varamadur i stjérn VIS 2.019 195 0 0
Andri Gunnarsson, varamadur { stjorn VIS . . . 1.100 97 850 70
Herdis Dr6fn Fjeldsted, fyrrv. stjérnarformadur VIS * ....vevvenereeneriinnneens 1.892 161 7.770 640
Jostein Sorvoll, fyrrv. stjérnarm. VIS og fyrry. st]omarform. Lifis 1.750 149 6.450 535
Reynir F. Grétarsson , fyrrv. stjornarmadur * ...... . 1.900 162 2.500 213
Helga Jonsdéttir, fyrrv. stjiornarmadur VIS og LIl * ..uvvvvveereneresvvssiesnnnnnns 1.120 95 5.190 423
Soffia Larusdattir, fyrry. varamadur { s§On VIS oo 0 0 350 28
Benedikt Gislason fyrrverandi stjornarmadur VIS * w......occveerrrvvvvverssnnnessssnnnnns 0 0 2.580 217
Bjarni Brynj6lfsson, fyrrverandi stjornarmadur VIS * ..o....vvvveeerecrvvvvoeeee, 0 0 1.840 147
Gudmundur Pérdarson, fyrrverandi stjornarmadur VIS ... 0 0 1.400 112
David Gudmundsson, fyrrverandi stjornarmadur LIS .....ccoovviciiivinccicininee. 0 0 660 53
Aslaug Rés Gudmundsdéttir, formadur endursk.nefndar VIS og Liffs .......... 1.883 182 0 0
Vignir Rafn Gislason, fyrrv. formadur endursk.nefndar VIS og Tiffs ............. 560 47 2.880 237
Helgi B]arnason forstjéri VIS og Liffs .. 35.494 5.441 0 0
Jakob O. Sigurdsson, fyrrverandi forstjéri VIS og L1f1s .................................... 24.202 3.518 13.163 1.998
Fyrrverandi framkvemdastjorar og forst6dum. fjarf. ¥ .. 133.237 17.073 119.474 14.009
Framkvamdastjérar, mannaudsstjori og forstodumMadus ..........ccvevvveriecuenns
fjarfestinga voru 7 ari® 2016 en 6 { lok drs 2017 ¥ ..ooocvicnienencinecncnecnne 76.051 11.136 48.708 5.909
Sigrun Ragna Olafsdottit, fyrrverandi forstjori VIS og Lifis*** ... 40.771 5.903
311.099 41.072 261.146 31.041

* Greidslur fyrir nefndarstorf { endurskodunar-, ahzettu og starfskjaranefnd eru innifaldar.
Stjérn og stjornendur njota engra annarra kjara en launa og péknana.

# Audur Bjork Gudmundsdéttir, Gudny Helga Herbertsdéttir, Olafur Luther Einarsson og Valgeir M. Baldursson framkvaemdastjérar. Anna
R6s fvarsdéttir mannaudsstjori og Arnér Gunnarsson forstédumadur fjarfestinga.

#6% Agnar Oskarsson, Gudmar Gudmundsson, Fridrik Bragason og Porvaldur Jacobsen fyrrverandi framkvemdastjrar. Tryggvi Gudbrandsson
fyrrverandi forstddumadur fjarfestinga.

wrrk T arslok 2016 var buid ad gjaldfaera dzxtlud laun og launatengd gj6ld fyrrverandi forstjora, samtals 39 milljonir krona sem greiddar voru 4
arinu 2017.
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Rekstrarkostnadur (frh.)

Buid er ad gjaldfera dztlud laun og launatengd gjold vegna starfsloka fyrrum framkvemdastjora og forstédumanns fjarfestinga. 54 milljonir

krona eru 6greiddar { arslok 2017.

Eignarhlutir stjornarmanna { félaginu voru { lok arsins pannig: Svanhildur Nanna Vigfusdottir 155.082.711 hlutir, Gestur Breiofjérd Gestsson
45.136.943 hlutir. Helgi Bjarnason atti 448.430 hluti og 4 framkvaemdastjérar, mannaudsstjéri og forstddumadur fjarfestinga attu samtals
1.751.855 hluti. Félag tengt einum stjérnarmanni er med framvirkan samning um kaup 4 90.000.000 hlutum med gjalddaga 8. juni 2018.

Med eignarhlutum stjérnar og stjornenda teljast eignarhlutir maka og 6fjarrada barna, auk eignarhluta sem eru i eigu félaga sem peir og makar eiga

meirihluta f.

10. Virdisryrnun vidskiptakrafna

11.

2017 2016
Afskrifadar tapadar VIOSKIPtAKIOTUL c...vuiiiuieeiieicieiciricicecre et 72.870 21.369
Niourfarsla vidskiptakrafna, BIEYHNE ....ociviiiiiiiiiii s 22.000 (50.000)
Virdisryrnun vIOSKIPLAKIATNA «...vuvvivcicicicic s 94.870 (28.631)
Tekjuskattar
11.1 Reiknadir tekjuskattar
Tekjuskattar eru reiknadir og faerdir { arsreikninginn.
Virkt skatthlutfall:

2017 2016
Fjarhxd % Fjarhxd %

Hagnadur fyrir tekjuskatta ........cooevvievicniiiiiicccc s 1.738.346 1.175.728
Tekjuskattur samkvaemt gildandi skatthlutfalli ..........ccccooovvevcniiincnnee. 347.669 20,0% 235.146 20,0%
Sérstakut fArsYSIUSKALEUL «...ocviiiiiciciciciccc s 9.469 0,5% 0 0,0%
Gangyvirdisbreytingar fJAreigna ........ocvveveevvicirivinivieincicecenes 99.041 5,7% (219.251) -18,6%
Hlutdeild { afkomu hlutdeildarfélags ..........ccocvvervivinicinivicininnnnnes (65.489) -3,8% 0 0,0%
Bakferd nidurfaersla skatteignar™ ..o 0 0,0% (222.183) -18,9%
Hlutdeild { afkomu 6skattskyldra félaga ..o, (10.582) -0,6% (77.403) -6,6%
ADLAL DICYHNZAL ..ot 32.418 1,9% 7 0,0%
Tekjuskattar samkvaemt rekstrarreikningd .......ocvveevveiiinicicicnns 412.527 23,7% (283.685) -24.1%
*Skatteign vegna lukningar 4 slitum 4 protabium.
11.2 Frestadir skattar
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) greinist pannig:

2017 2016
SKAtteign { DYIJUN ALS wouvvuiviiiiciiiiiciii s 618.535 360.850
Tekjuskattar { reKStrArTEIRNINGT ..c.vucviieiiieiciieiie bbb (412.527) 283.685
Tekjuskattur { yfitliti um heildarafkOmu ......c.cccuviciiiiic e (70.857) 0
ANTIE SAMSKGLEUNAL FYTLA ALS 1ovvrrrrvvvvvesssnisssssssssssesssssssssssasessssssssssssssssssssssssessssssssss s sssssss s sssssssssssssssssons (42.728) 0
Skattar til greiOsIu VEZNA ALSIS w..uvuivieieieiiieiicicicici s s 9.469 42.728
ADLIE TOIE wovovivicvicticiict st R (10.581) (68.728)
SKAtteign { ATSIOK ..vuvveiveiviiiiiiicicci s 91.310 618.535
Helstu lidir skatteignar (tekjuskattsskuldbindingar) greinast pannig: 2017 2016
Rekstrarfjarmunir 0g hugbinadus ... s 109.162 177.917
VidskiptasambONd ... e (45.077) (56.347)
FJALCIGNIL oottt (35.469) (34.823)
ADLIE HOIE oottt 48.702 90.154
Yfirfaeranlegt SKattalegt tAP.. ..o s 13.993 441.635
SKAtteign { ATSIOK w.vovvuiviieiiiiiicicci e 91.311 618.535
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12.

13.

14.

Hagnadur a hlut

Hagnadur 4 hvern hlut atistandandi hlutafjar er reiknadur midad vid eftirfarandi forsendur:

2017 2016
Hagnadur arsins til hluthafa { mOOUITEIAGINU ......cviviiiiiiiicc s 1.325.819 1.459.413
Vegid medaltal utistandandi hIUa ... 2.218.365 2.250.877
Hagnadur 4 Gtistandandi hIUt ... 0,60 0,65

Pynntur hagnadur 4 hlut er sa sami og hagnadur 4 hlut par sem ekki hafa verid gerdir neinir kaupréttasamningar né gefin Gt breytanleg skuldabréf.

Rekstrarfjarmunir
Fasteignir Tolvubinadur, Samtals
og 160dir innréttingar
og bifreidar
Kostnadarverd
Heildarverd 1.1, 2010 ... 71.669 376.352 448.021
BEAGNERIT & ATINU 1.ovovicvicvcicicte e s 0 75.929 75.929
Selt 0g Aflagt & ALINU ..covuieiiiiici s 0 (6.000) (6.000)
Heildarverd 1.1, 2017 vttt s 71.669 446.281 517.950
BEAGNERIT & ATINU 1.ovovicvicvcicctc s s 0 230.232 230.232
Selt 0g Aflagt & ALINU ..cuvuiviiiiici s 0 (8.000) (8.000)
HEAAIVELD 31.12. 2017 wooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseee e seesessssssssss s seseeeseseneeesessssesseesseeee 71.669 668.513 740.183
Afskriftir
ALSKEIA0 1.1, 2010 woreieiiicicecccec s 43.718 238.040 281.758
ASLSKIIEE ALSIS 1ovuviiieieeiseiseiiis sttt 1.701 51.958 53.659
ALSKEEE F2IO UL 1vvvvviviiiiiicci s 0 (1.873) (1.873)
ALSKEIA0 1.1, 2017 oo s 45.419 288.125 333.544
ASLSKIIEE ALSIS 1ovvviiiiieiseiseisei sttt s 1.701 76.261 77.962
ALSKEILE F21O UL wovvrieririeiiiciccccc s . 0 2.253 2.253
AFSKIFAD 3102, 2017 covoeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeseesseesesssessesessesessessesessessesesesesseseseeessssssssssssss s 47.120 366.639 413.759
Bokfert verd
Bokfart verd 1 rsbytjun 2010 ... 27.951 138.312 166.263
Bokfart verd 1 rsbytjun 2017 ... 26.250 158.156 184.406
Bokfaert verd 1 Arslok 2017 ...t 24.549 301.874 326.423
ALSKAFEARIULEOIL ..o . 3% 10-33%

Fasteignamat fasteigna { arslok 2017 nam 69 milljonum kréna. Vatryggingaverdmeti fasteigna nam 197 milljénum kréna.
VitryggingaverOmzti rekstrarfjirmuna nam 428 milljénum kréna.

Oefnislegar eignir

Vidskiptavild Vidskipta- Hugbutnadur Samtals
Kostnadarverd sambond
Heildarverd 1.1, 2010 oo 474,599 563.467 1.570.046 2.608.113
EIGNFRIT & ALIU 1ottt ettt 0 0 6.793 6.793
Heildatrverd 1.1, 2017 ..ot 474,599 563.467 1.576.839 2.614.906
BiIgnfaert & AriNu o 0 0 38.708 38.708
Heildarverd 31.12. 2017 oottt seseeas 474.599 563.467 1.615.547 2.653.614
Afskriftir
ALSKEFAO 1.1, 20106 cuvieieieieeeeeeeeee ettt ettt 0 225.388 1.502.000 1.727.388
ASSKEIFE ALSINS cvveveveveierieeiiiriririsise ettt s s es s s beseeas 0 56.347 21.199 77.546
ALSKEFAO 1.1, 2017 ottt bbbt 0 281.735 1.523.199 1.804.934
AFSKIIt ATSINS 1oviueiveviiereietereesieestereees ettt ss e ss s s se e esesesnes 0 56.347 34.236 90.582
AFSKEIfad 31,12, 2017 oot 0 338.082 1.557.435 1.895.516
Bokfert verd
Bokfart verd 1 arsbytjun 20106 ... 474.599 338.079 68.046 880.725
Bokfart verd 1 arsbytjun 2017 ... 474.599 281.732 53.640 809.972
Bokfart verd 1 ArsIok 2017 v . 474.599 225.386 58.112 758.098
AFSKEIFtAhTUtOll c.ovviierieiieccecee et 0% 10% 10-33%

Vidskiptavild samstedunnar er vegna kaupa VIS 4 Liffs 4rid 2012. T arslok var gert arlegt virdisprof 4 vidskiptavildinni sem midast vid) afvaxtad
framtidarsj6dstreymi. Nidurstada profsins var ad ekki vaeri porf 4 ad faera nidur bokfert veromati hennar.
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15. Fjarfestingaverdbréf

Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi gegnum rekstur greinast pannig: 2017 2016

Eignarhlutar i 60rum félégum

Skrad { innlendri kaupholl ..., s 6.268.010 7.996.255

Skrad i erlendum kauphéllum .............. OO 0 119

(@ Vo101 317 SN OO 3.159.936 3.091.245
9.427.946 11.087.619

Onnur verdbréf

RIKISLIYZED, VEIOTIYZZD w.oviieiiiiiiiiiiiiiciiiiii i 364.953 2.903.069
RIKiStrygEd, GVELOLIYEED wuvuvrveeieeiriiisisiscseses s 5.467.603 1.465.295
ONDUE SKUIAADIES «...veoreieviirreiire i ssieses s st s ere sttt 4.902.936 9.194.104
SKULAADLELASIOOIE «.vvvvevieriritiicicicctct s s 2.391.392 1.829.796
FaGliATfEStaS]OONL wuuvvuiveiviceiciictcictic it 2.129.989 2.189.952
15.256.873 17.582.216
Fjareignir haldid til s6lu
Skrdd rikiStry@@d VErODIEE ....c.oiuiiiiiiiiiiciiiiiii s 4.759.952 0
Fjareignir 4 gangvirdl SAMEALS .......cc.cuiuriiiiieiiiiiiicicc s 29.444.770 28.669.835

Fjareignir haldio til gjalddaga
Skrad rikistry@@d VErODIEE ¥ ..o s 0 4.357.527

Skuldabréf og adrar langtimakrofur
LAn mMed vedi { fASTEIZNUM ....iiiiiiiiiiciici s 2.379.069 41.461

Eignarhlutur i hlutdeildarfélagi

Kvika hf ......... ettt ettt et ettt b st b et et et s s e et s r et serans . 2.642.231 0
FjarfestingaverObréf ............... ettt ettt s sttt s st r st ta 34.466.070 33.068.822
* Amtlad gangvirdi fjareigna haldio til gjalddaga .......... ettt nne 0 4.365.621

16. Fjarfestingar vegna liftrygginga med fjarfestingarahaettu liftryggingataka

Lifis hefur bodid liftryggingatokum séfnunarliftryggingar sem samanstanda annars vegar af liftryggingu og hins vegar séfnun { verdbréfasj6oi.
Kostnadur vegna liftryggingarinnar fer lekkandi eftir pvi sem s6fnun eykst og fellur nidur pegar séfnun verdur herri en liftryggingarfjarhad. 1
séfnunarliftryggingu ber tryggingatakinn fjarfestingarahattuna.

17. Vidskiptakrofur

2017 2016
Krofur vegna innlendrar StAFSEMI ... 5.032.943 4.519.520
Krofur vegna erlendrar StarfSEMI ..o 1.145.677 1.186.953
Vidskiptakrofur ........ PR et 6.178.620 5.706.473
Breytingar 4 afskriftareikningi vidskiptakrafna
Stada { upphafl Ars ..o s 88.440 138.440
Virdisryrnun vidskiptakrafna (bakfard) e 94.870 (28.031)
Afskrifadar tapadar vIOSKiptaktrOfur c.c.ooveueviiriceieiriiccccercce e (72.870) (21.369)
StAOA TIOK ALS w.ovviviieiiiiicicici e 110.440 88.440

18. Endurtryggingaeignir

2017 2016
Hlutur endurtryggjenda i idgjaldaskuld ......... OO 117.257 108.679
Hlutur endurtryggjenda 1 tjionaskuld ..o s 287.818 1.764.334
Krofur 4 endurtryggjendur ... et . 16.901 24.970
ENdUttry@@INGACIGNIL c..c...iviiiieeiiieiciie ettt 421.977 1.897.983
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Adrar krofur

2017 2016
Fytitframgreiddit SKATEAT ....c.vcviiiiciieiiieicic et 332.022 463.590
Geymslufé vegna erlendra VIOSKIPLA ..c..ccuiueiiiiieciiiciciicii ettt 1.272.028 927.443
Bundnar bankainnsteedur vegna erlendra VIOSKIPLA .....cvivvvciiiciiiiiiii e 74.658 202.799
Afallnar vaxtatekjur og fyrirframgreiddur KOSAOUT ..........errrvvvvverssssessssossssesessssssssssssssssssssssssesssssssssssessssnes 58.558 147.137
ABLAL KIGTUL ..ot s 1.737.267 1.740.968
Handbzert fé
Handbzrt fé i arslok greinist pannig:

2017 2016
SJODUL .ottt 173 861
Bankainnstaedur { {slenskum KEONUM ..o . 903.526 1.057.977
Bankainnstedur { etlendfi MYNE ..o s . 190.695 4.497
HAandbBrt fé.......oiiiiiiiiciieeiic ettt e 1.094.394 1.063.335
Eigid fé
Hlutafé Vétryggingafélags [slands hf. greinist med eftirfarandi haetti:

2017 2016

Hlutafé samkvaemt sampykktum félagsing ........cccecvevveunevcirciniinenene 2.223.498 100,00% 2.296.437 100,00%
Eigin RIULE oo (16.624) -0,75% (72.939) -3,18%
Hlutafé samkvaemt Arsteikning] ..o 2.206.874 99,25% 2.223.498 96,82%

Eitt athvedi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu. Adalfundur félagsins 2017 sampykkti ad leekka nafnverd hlutafjar um 73 milljénir kréna {
2.223 millj6nir kréna.

Samkvamt 16gum um hlutafélog skal félagio binda 25% af nafnverd hlutafjar i l6gbundnum varasj6di, sem ekki ma nota til a0 greida hluthéfum
ard. Yfirverdi umfram 25% af nafnverdi hlutafjar getur félagi®d radstafad.

Samkvamt l6gum um éarsreikninga skal félagid binda éinnleystan hagnad af matsbreytingum 4 fjareignum sem tilgreindar hafa verid 4 gangvirdi
gegnum rekstur og fara 4 sérstakan gangvirdisreikning medal eigin fjar sem Sheimilt er ad uthluta sem ardi.

Samkvamt 16gum um arsreikninga skal félagio binda hlutdeild { hagnadi détturfélags og hlutdeildarfélags umfram méttekinn ard.

Oradstafad eigid fé er uppsafnadur hagnadur og tap félagsins ad fradregnum ardgreidslum og framlégum i 16gbundinn varasj6d. Greida ma
6radstafad eigid fé til hluthafa sem ard. Hins vegar takmarka gjaldpolsakvadi per fjarhedir sem félagio getur greitt sem ard.

Gjaldpol og gjaldpolskrafa
22.1 Gjaldpol

Gjaldpol
Gijaldpol samstzdunnar byggir 4 eigin fé hennar ad fradregnum Sefnislegum eignum, ventanlegum ardgreidslum og endurkaupum 4 eigin hlutum
a0 viobattu vikjandi skuldabréfi.

Tillaga stjérnar ad ardgreidslu eru 1.322 milljonir kréna.

2017 2016
Eigid fé samkvamt efnahagsreikningi .............. ettt e ene 16.766.454 16.370.742
OCTMISIEZAL CIGNL 1..vvvvvvveveseesssessssesessssssssss s ssssssss s ssss s ss st (758.098) (809.972)
Vikjandi skuldabréf ...........ccociiiiiriereeeeececceene s 2.623.981 2.573.693
Eignahlutur { KVIKU .o (2.642.231) 0
Fyrirthugud ardgreiosla ... ettt (1.322.000) (1.023.000)
ENdutkaupadatlun ... s (406.170) 0
Reiknad gjaldpol ..o s 14.261.937 17.111.463
GHAIAPOISKIALA ..o s 10.066.967 9.950.562
Gjaldpolshlutfall ........c.ccceuvivininininiiriienccreceene e 1,42 1,72
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22.2 Gjaldpolskrafa

Gijaldpolskrafa félagsins er krafa um dkvedid fjarmagn, eigid fé, til ad meta peirri dhettu sem { félaginu er. Notast er vid stadalreglu laga nr.
100/2016 par sem reiknad er ut fra 6llum melanlegum dhettum. Hvernig gjaldpolskrafan skiptist upp i undirdhettur ma sjé i t6flunum hér ad

nedan.

Fjolpattingarahrif (e. diversification effect) koma til fradrattar par sem ekki er talid ad allar ahattur raungerist 4 sama tima. Adlogun vegna
frestadra skatta (e. adjustment for the loss-absorbing capacity of deferred taxes) kemur til fradrattar ef dheettur raungerast.

Gjaldpolskrafa
Grunngjaldpolskrafa (BSCR) ...

Rekstrardhztta ...

Adlégun vegna frestadra skatta

Gijaldpolskrafa samtals ...............

Grunngjaldpolskrafa (BSCR)
Markadsahzetta .......cocevvevrcerinnnns

Moétadiladhztta ......cocuennee

Liftryggingadh@tta .....ccccceevvvcnnne

Heilsutryggingaahaetta ....
Skadatryggingadhetta ................

Fjolpattingarahrif ..................

Grunngjaldpolskrafa samtals .......

Markadsaheetta

Vaxtadh@®tta coeeeeeveveeeenenennns

Hlutabréfadhetta ..oooeveveeeririnne

Fasteignadhztta .
Vikdhaetta ..o

Gjaldmidladhatta .........ccovvvvcvnnnee.

Sampjéppunarahatta ...................

Fjélpzttingarahtif .............

Markadsihztta samtals ......

Vikjandi skuldabréf

2017 2016
10.411.612 10.769.290
682.171 692.274
(1.026.816) (1.511.002)
10.066.967 9.950.563
5.689.957 6.579.468
1.553.796 1.709.330
358.150 357.427
1.614.145 1.491.443
5.792.005 5.253.510
(4.596.442) (4.621.889)
10.411.612 10.769.290
429.019 223.497
4.956.088 5.433.195
81.606 46.101
552.642 812.275
218.674 236.777
1.360.343 2.279.804
(1.908.415) (2.452.183)
5.689.957 6.579.468

I lok febriar 2016 gaf félagid ut vikjandi skuldabréf ad nafaverdi 2.500 millionir kréna. Skuldabréfin  tilheyra eiginfjarpeetti 2 og teljast til
gjaldpols félagsins. Pau bera fasta 5,25% verdtryggda vexti og eru til 30 dra med uppgreidsluheimild og prepahakkun 4 voxtum upp i 6,25% 10

arum eftir atgafu.

Vikjandi skuldabréf breyttust med eftirfarandi hatti frd arsbyrjun til arsloka:

Stada 1. jandar ...

Andvirdi atgafu vikjandi skuldabréfs ...

Afallnir vextir og verdbetur
Greiddir vextit ...............

Stada 31. desember .................
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2017 2016
2.573.693 0
0 2.470.000

184.979 171.043
(134.691) (67.350)
2.623.981 2.573.693
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Vatryggingaskuld

Vitryggingaskuld i 4rslok er akvordud sem besta mat samkvemt dkvedum XIV. kafla laga um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016.
Vitryggingaskuld er samtala besta mats 4 fjarskuldbindingum vegna gerdra vatryggingasamninga auk ahattudlags. Vatryggingaskuld { arslok 2016
var akvérdud 4 sama hatt.

2017 2016
Vatryggingaskuld (heild):
TOGIALAASKULA ..ot 7.139.130 6.354.875
THONASKULA <. s 16.243.919 17.362.273
ARBLIUALAZ ..o s 1.022.611 1.218.923
Vatrygaingaskuld SAMITALS «....c.cuevviiecieiriicicirirciete ettt ettt sttt bttt aeseac ettt aea s e 24.405.660 24.936.072
Hlutdeild endurtryggjenda:
TOGIALAASKUL ..ottt ettt 117.258 108.679
THONASKULA ..o 287.818 1.764.334
Hlutdeild endurtryggjenda SAMUALs .........coiiiiiiiii s 405.076 1.873.013
Vatryggingaskuld i eigin hlut:
TOGIALAASKULA ...t 7.021.872 6.246.196
THONASKULA ..o 15.956.101 15.597.939
AREEUAIA «.vvvvvvvo e eeeeessssssss e ssssssssss s 1.022.611 1.218.923
Vitryggingaskuld 1 eigin hlut SAMEals .......ccccuviiiiiiiiiiiiiic s 24.000.584 23.063.058

10gjaldaskuld er mat félagsins 4 skuldbindingum vegna pess timabils sem eftir lifir af gerdum vétryggingasamningum 4 uppgjorsdegi.

Tjoénaskuld er tryggingasterdfradilegt mat félagsins 4 endanlegri tjonsfjarhad Suppgerdra tjonsatburda 4 uppgjorsdegi. Reiknad er vantanlegt
fjarstreymi vid uppgjor duppgerdra tjéna ad vidbattum kostnadi vid uppgjor tjéna, mati 4 verdlagsbreytingum 4 uppgjérstimabilinu og afvoxtun
framtidar fjarstreymis vid uppgjor tjona med vaxtaferlum dtgefnum af eftirlitsstjornvoldum. Tjonaskuldin ner til tjénsatburda sem hafa verid
tilkynntir félaginu og einnig vegna tjénsatburda sem hafa att sér stad 4 uppgjorsdegi en hafa ekki verid tilkynntir félaginu eda tilkynntir med
Ofullnzegjandi heetti.

Ahzttudlag er mat 4 fjarmagnskostnadi vid ad leggja til cigid fé til jafns vid gjaldpolskrofu sem naudsynleg er til ad standa undir
vatryggingaskuldbindingum 4 uppgjorstima peirra. Pad kemur ekki til greidslu nema félagio selji vatryggingastofn sinn eda hluta hans.

Proun tjénaskuldar vegna fyrri ara 4 arinu 2017 Hluti endur-

Heild tryggjenda I cigin hlut
Tjonaskuld fra fyIra AT ..o s 17.362.273 ( 1.764.333) 15.597.940
Greitt 4 arinu vegna fOna fYIrl Aa ... (8.423.214) 798.223 (7.624.991)
Ny tjonaskuld vegna jona fyrri 4ra ... . (9.715.007) 272.359 (9.442.648)
Fjarfestingatekjur 4 méti afvoxtun tjonaskuldar ... 745.754 0 745.754
Matsbreyting vegna tjona fyrri ara (30.194) (693.751) (723.945)

Matspréun tjonaskuldar vegna tjéna fyrri ara var neikvad 4 timabilinu um 30 milljénir kréna eda -0,2% af tjénaskuld i lok fyrra ars. Matspréun
tjoénaskuldar { eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um 724 milljénir kréna eda -4,6% af eigin tjénaskuld 1 lok fyrra ars.

Tjon sem urdu 4 arinu 2017 Hluti endur-

Heild tryggjenda I cigin hlut
Greitt vegna tjona Sem UrOU @ AU ...cucvcveveevieeicieie et sae s 6.691.262 (119.317) 6.571.945
Tjonaskuld vegna tjéna sem Urdu 4 ALNU ....ccveeciieciciriciieeee e 6.528.839 (15.459) 6.513.380
Tjon sem urdu 4 arinu samtals 13.220.101 (134.776) 13.085.325

Tjonaskuld vegna tjéna sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat eins og akvadi XIV. kafla laga um vitryggingastarfsemi nr. 100/2016 segir fyrir
um.
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25.

Vatryggingaskuld (frh.)

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2017

Reiknadar fjarfestingatekjur af VAYZEINGATEKSTIT cuuvuiuiuiiieiiieiiiicicie et 998.137
Fjarfestingatekjur 4 méti afvoxtun tONaskuldar ... (745.754)
Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri vegna tjona yfirstandandi A1 c....c.oeeuceeieiieiiiiniiinieiece e 252.383

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar manadarlega. Par eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa hvers manadar samkvaemt
vaxtaferlum eftirlitsadila 4 eigin vatryggingaskuld. Fjarfestingatekjur 4 moti afvoxtun tjona fyrri ara eru reiknadar sem vextir 4 greidsluflaedi tjona
fyrri 4ra ad viobzttum arsvoxtum 4 medalst60u tjénaskuldar 4 drinu vegna tjona fyrri ara.

Préun tjonaskuldar vegna tjona fyrri ara 4 arinu 2016

Hluti endur-
Heild tryggjenda I eigin hlut
Tjonaskuld fra fYrra Ari ..o s 16.375.168 ( 1.141.990) 15.233.178
Greitt 4 arinu vegna Ona fyrrl Ara ....c.ocivicicccininiccce e . (7.431.092) 116.983 (7.314.109)
Ny tjonaskuld vegna jona fyrri Ara ..o (10.721.403) 1.510.039 (9.211.364)
Fjarfestingatekjur 4 méti afvoxtun tjonaskuldar ..., 946.058 0 946.058
Matsbreyting vegna tjOna fYLrl AXa ...c.cvececuerrineerernenecenneeeerseneesesenseseeenesseesesesseseaenenns . (831.269) 485.032 (346.237)

Matspréun tjénaskuldar vegna tjéna fyrri dra var neikvad 4 timabilinu um 831 milljénir kréna eda -5,1% af tjénaskuld 1 lok fyrra ars. Matspréun
tjénaskuldar i eigin hlut var neikvad a timabilinu um 346 milljonir kréna eda -2,3% af tjénaskuld 1 lok fyrra ars.

Hluti endur-

Tjon sem urdu a arinu 2016 Heild tryggjenda I eigin hlut

Greitt vegna tjona sem urdu 4 Arinu ... OO 6.447.627 (81.731) 6.365.839
Tjonaskuld vegna tjéna sem Urdu 4 ALINU ..o s 6.640.869 (254.294) 6.386.575
TiON Sem UrdU 4 ALINU SAMIEALS ovuvvreeerereeeeeseeeeeee s et ssse e se sttt seeen 13.088.496 (336.025) 12.752.414

Tjénaskuld vegna tjéna sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat eins og akvadi XIV. kafla laga um vitryggingastarfsemi nr. 100/2016 segir fyrir
um.

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri

Reiknadar fjarfestingatekjur af VAtYGEINGATEKSIIT c..vuiuiuiiiiiiiiiiicic e 1.200.387
Fjarfestingatekjur notadar 4 mot afvoxtun ONASKUIAAL ..c..cecvieeiiiriiiiccc e (946.058)
Fjarfestingatekjur af vatryggingaskuld vegna tjona yfirstandandi ArS ..o e 254.329

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar manadarlega. Per eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa hvers manadar samkvemt
vaxtaferlum eftirlitsadila 4 eigin vatryggingaskuld. Fjarfestingatekjur 4 moti afvoxtun tjona fyrri ara eru reiknadar sem vextir 4 greidslufledi tjona
fyrri 4ra ad viObzttum arsvoxtum 4 medalst6du tjionaskuldar 4 drinu vegna tjona fyrri ara.

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2017 2016
ViIOSKIPLASKULAIL «.oovveieiiiiiii s 470.199 457.080
Tekjuskattar til GrEIOSIU ..vuiuieieiiiiiic e 9.469 0
Skuldir vegna endurtry@@inGastarfSEIM ......cuieiiuiieiieiiieieiieice ettt 66.983 75.280
ABLAL SKULIL ..o s 731.414 677.627
Vidskiptaskuldir 0g a0rar SKUIAIL ..o . 1.278.004 1.209.987
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26. Fjarmalagerningar
26.1 Flokkar fjarmalagerninga
Fjareignir samstadunnar skiptast { eftirfarandi flokka fjarmélagerninga:
31. desember 2017 Fjareignir
Fjareignir Lan og haldio til
Fjareignir 4 gangvirodi krofur gjalddaga Samtals Gangvirdi
Hlutabréf og hlutabtéfasjodir ... 9.610.514 9.610.514 9.610.514
Skuldabréf og 6nnur verdbréf ... 19.834.256 19.834.256 19.834.256
Vidskiptakrofur og adrar KrOfur ..., 8.948.270 8.948.270
Geymslufé og bundnar bankainnstedur ........cccceeiecieicinns 1.346.686 1.346.686
Handbaert £é ..o 1.094.394 1.094.394
Fjareignir samrtals ........ocoviiivininiiii e 29.444.770 11.389.349 0 40.834.119
31. desember 2016
Fjareignir
Hlutabréf og hlutabtéfasjodir ... 11.423.180 11.423.180 11.423.180
Skuldabréf og 6nnut verdbréf ... 17.246.655 4.357.527 21.604.181 21.612.276
Vidskiptakréfur og adrar krofur ......... 6.358.661 6.358.661
Geymslufé og bundnar bankainnstedur .........ccccvvecvviennce. 1.130.241 1.130.241
Handbart £é ... 1.063.335 1.063.335
Fjareignit samrtals ..o 28.669.835 8.552.237 4.357.527 41.579.598
Bokfart verd annatra fjareigna en verdbréfa endurspeglar gangvirdi peirra.
26.2 Stigskipting gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fjareignir, feerdar 4 gangvirdi eda haldio til gjalddaga, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt { prju stig
sem endurspegla mikilveegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvordoun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:
Stig 1: Gangvirdid byggir 4 skradum verdum 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir.
Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki 4 skraidum verdum 4 virkum markadi (stig 1) heldur 4 upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina,
annad hvort beint (t.d. verd) eda Sbeint (t.d. afleiddar af verdum). T stig 2 eru fardar fiareignir par sem ekki er virkur markadur. Matid 4
eignunum dkvardast af nylegum vidskiptum oOtengdra adila eda kauptilbodum fra 6tengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annarra
sambaearilegra fjareigna.
Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. Vido mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru
notud gbégn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjoda, soluréttur eda verdmat félagsins byggt a afkomu eda
samanburdi vid sambzerilegar fjareignir.
Samstada
31. desember 2017 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignit 4 gangvirl ......ccveveviueicieieieieieieieceeeeseseeeseeseneenns 17.416.365 1.494.925 5.773.528 24.684.818
Fjareignir haldid til SOIU .....cvucveverieririrircrcicrcccccces 1.877.043 2.882.909 0 4.759.952
Fjareignit SAmrtals ........ccovivviiiieiciiiciececececesseeees 19.293.408 4.377.834 5.773.528 29.444.770
Samstada
31. desember 2016 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignit 4 gangvirl ......cveueviviieieieieieicieieceeeneseceeseeseneenns 22.836.979 342.312 5.490.544 28.669.835
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdi ........ccccvuvcvicviciiicincnnicicciennns 1.752.326 2.613.295 0 4.365.621
Fjareignit SAmMLals ..o 24.589.305 2.955.607 5.490.544 33.035.456
Breytingar sem falla undir stig 3 & arinu eru eftirfarandi: 2017 2016
SEAOA 1. 1L oo 5.490.544 5.740.556
YD 1ottt R 1.353.865 1.543.352
SELt/AEDOLZANIE «..ouveererierieeie ittt (1.434.911) (2.703.592)
VEXtr OF MASDICTLE «..ocvuiiiiiiiciiiiiii s 364.030 910.228
SEAOA BT L2, o e 5.773.528 5.490.544
Samsteeduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2017 25 Fjarhadit eru { pusundum kréna



Skyringar

27.

Aheettustyring

27.1 Almennt um ahaettustyringu

Log nr. 100/2016 um vatryggingastatfsemi téku gildi 1. oktdber 2016. Dessi 16g sem gengid hafa undir nafninu Solvency II, hafa verid i
undirbuningi a4 Evropska efnahagssvadinu undanfarin ar. Pessi nyja 16ggjof kallar medal annars 4 breyttar adferdir vid utreikning 4 gjaldpolskréfu
vatryggingafélaga. Utreikningur 4 gjaldpolskréfu er nd dhzttumidadur og tekur 4 6llum helstu dhaettupattum vétryggingafélaga. Iikanid
(stadalreglan) sem utreikningurinn byggir 4 leggur mat 4 pessa ahattupatti med 99,5% vagildi (e. Value at Risk), sem pyoir { raun ad 0,5% likur
eru 4 pvi a0 félogin geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar nestu 12 manudi eda i eitt ar af hverjum 200 arum.

Gjaldpol samstzdunnar er eigid fé hennar leidrétt fyrir peim lidum sem ekki eru varanlega adgengilegir fijarmunir i starfsemi hennar, s.s.
Gefnislegar eignir og vaentar ardgreidslur, en ad vidbattu vikjandi skuldabréfi.

Ahzttustyring er eitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélags samkvaemt 1gum 100/2016 og sér ahettustyring VIS um ad framfylgja peim dkvadum
sem snua ad ahattustfringu. Samstedan hefur, { samrami vid 16gin, sett sér stefnu um samhafda dhattustyringu. Stefnan er sampykkt af stjorn og
ner jafnt tl médurfélagsins VIS og détturfélags pess, Lifis. T stefnunni er fjallad um skipulag og framkvemd ahettustyringar, tilgreiningu
dheettupdtta, skyrslu- og upplysingagjof og skyldur starfsmanna til ad studla ad framgangi stefnunnar. Par kemur fram ad samstedan hefur
skilgreint markadsdhettu, vatryggingadhzttu og rekstrardhzttu sem lykilahattur { starfsemi hennar auk pess sem sampjoppunar- og
métadiladhetta eru veigamiklir ahettupaettir. T skyringunum sem hér koma 4 eftir er greint fra pessum ahzttum.

27.2 Eigid ahaettu- og gjaldpolsmat (ORSA)

Samkvaemt 16gum skulu vatryggingafélég framkvema eigid ahzttu- og gjaldpolsmat (ORSA) par sem meta skal heildarfjarmagnsporf félagsins
midad vid ahattusamsetningu, ahattupol og vidskiptaaztlun pess. ORSA er { raun allir peir ferlar og adferdir sem nytast til ad audkenna, greina,
vakta, styra og skyra fra peirri ahattu sem vatryggingafélag er eda getur ordid utsett fyrir til badi skemmri og lengri tima og til a0 dkvarda pad
eigid fé sem naudsynlegt er til a0 tryggja ad félagio uppfylli gjaldpolskrofu sina 4 sérhverjum tima, jafnvel pétt pad verdi fyrir verulegum aféllum.
Samstadan hefur { pessu sambandi sett sér stefnu um eigid ahattu- og gjaldpolsmat sem sampykkt hefur verid af stjérn hennar. Nidurst6dur
pessa ferlis veita stjorn og stjornendum upplysingar um dhattusnid og fjairhagsporf samstedunar midad vid gefnar forsendur. Stjérn og
stjornendur hafa nidurst6durnar til hlidsjénar vid allar stefnumarkandi dkvardanir i samstedunni, vid gerd vidskipta- og rekstardatlana,
fjarstyringu og préun nyrra vara.

Leggja parf mat 4 hvort par matsadferdir sem notadar eru vid ORSA-matid og almennt eru notadar af dhettunefndum félagsins skili tiletludum
arangti { samraemi vid starfsreglur og hlutverk nefndanna. Innti endurskodandi gerir reglubundnar kannanir 4 ahettustyringu félagsins og metur
virkni hennar. Taka skal mid af breytingum 4 ytra umhverfi og innra skipulagi félagsins. Koma skal fram hvad ma betur fara { dhettustyringu
félagsins hverju sinni.

27.3 Markadsahatta

Markadsdhatta er hattan 4 tapi eda Ofyrirsédri breytingu 4 fjarhagsstGou, sem stafar af sveiflum 4 markadsvirdi eigna, skuldbindinga og
fjarmalagerninga.

Stefnumétun um styringu 4 markadsahattu fer fyrst og fremst fram vid endurskodun 4 stefnu um fjarfestingar og samsetningu eignaflokka {
eignasafni. Vid gerd peirrar stefnu er tekid mid af ahattuvilja samstedunnar, ventingum um avoxtun eigna og ségulegri greiningu 4 avoxtun.
Horft er til ndverandi eignasafns og pess umhverfis og peirra takmarkana sem taka parf mid af. Med markvissri styringu 4 eignasafni er hagt ad
jafna sveiflur og lagmarka dhzttu tengda breytingu 4 markadsvirdi eigna samstedunnar.

Helstu paettir markadsahattu sem sérstaklega eru skodadir:

* Vaxtadheatta.

¢ Hlutabréfaihatta.
* Verdbolguahatta.
* Gjaldmidlaahatta.
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27.4 Vaxtaahatta

Vaxtadhetta er hettan 4 tapi vegna sveiflna { gangvirdi fjirmalagerninga vegna breytinga 4 voxtum (avoxtunarkrofu). Liftimi (e. duration)
eignasafns er { flestum tilfellum ekki sa sami og liftimi vatryggingaskuldar og pvi getur myndast vaxtaihztta i rekstri samstzdunnar.

Nemigreining
1 toflunni hér ad nedan er synt hver 4hrif 50 og 100 punkta heekkunar vaxta 4 vaxtaberandi eignir hefdi 4 afkomu og eigid £é 4 reikningsskiladegi.
Namigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega vexti og midast hin vid ad allar adrar breytur en pzer sem eru hér til

skodunar séu fastar. Neemigreiningin tekur tillit til skattaahrifa og endurspeglar pvi pau ahrif a rekstrarreikning og eigio fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga er ekki { neinum tilvikum ferd beint 4 eigid fé.
Jakvaed fjarhad merkir hakkun 4 hagnadi og eigin fé. Lakkun vaxta hefdi haft somu ahrif en i gagnsteda att.

31.12.2017 31.12.2016
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pkt
Ahrif 4 afkomu 0g g0 £ wvvvvvrrrrrrrrrresssssssssssssssssssiissiseesesseseeseeeee 42.942 85.884 54.250 108.500

27.5 Hlutabréfadhaetta og onnur verdahaetta markadsverdbréfa

Hlutabéfadhaetta er haettan 4 tapi vegna verdbreytinga 4 hlutabréfum.

Samstedan fjarfestir i hlutabréfum, bxdi til a0 hamarka avéxtun og dreifa ahzttu til ad jafna sveiflur { eignasafni. T fjarfestingarstefnu félagsins eru
skilgreind mork til ad tryggja dhaettudreifingu i hlutabréfasafni og ligmarka hlutabréfadhaettu. Hamark er sett 4 vagi hlutabréfa { eignasafni,

hamarkshlut i skradum og 6éskradum innlendum hlutabréfum, hamark 4 hverja atvinnugrein, hamark i hlutabréfasjooum sem hlutfall af
hlutabréfaeign og himark 4 einn dtgefanda.

Skrad og 6skrad hlutabréf samstadunnar eru ferd 4 gangvirdi og pvi hafa sveiflur 4 verdi hlutabréfa talsverd dhrif 4 fjarfestingatekjur. Stjérnendur
félagsins fylgjast stodugt med proéun markada til ad geta brugdist vid breytingum 4 hlutabréfadhzettu.

Samstaedan fjarfestir einnig { markadsskuldabréfum til ad dreifa dhettu og jafna sveiflur og tekur stefna samsteedunnar um fjarfestingar a pvi.

31.12.2017 31.12.2016
Hlutabréf og hlutabréfasjodir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning ........oceceveeeees 9.610.514 11.423.180
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 4 gangvirdi gegnum reksStrarreikning ... 19.834.256 17.246.655

Ahrif af 5% og 10% hakkun 4 markadsverdi hlutabréfa og skuldabréfa 4 afkomu og eigid fé ad teknu tillid til 20% tekjuskatts eru synd hér ad
nedan. 5% og 10% lakkun 4 markadsvirdi hefdi sému ahrif en { gagnstaeda att.

31.12.2017 31.12.2016
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf - ahtif 4 afkomu ... 480.526 961.051 571.159 1.142.318
Skuldabréf - ahrif 4 afkomu ...cocevvcececinnee 793.370 1.586.740 689.866 1.379.732
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27.6 Verdbolguahaetta

Verdbolguahatta er hettan 4 tapi sem myndast vegna sveiflna { verdbolgu 4 verdtryggingarjéfnud. Verdtryggingarjéfnudur er mismunur 4 milli
verdtryggora eigna og skulda. Stor hluti vatryggingaskuldar er i edli sinu verdtryggdur og hluti af eignum samstedunnar er verdtryggdur. Haetta er
4 a0 eignasafn samstedunnar fylgi ekki verdlagspréun med sama heetti og vatryggingaskuld.

[ stefnu um fjarfestingar eru sett mérk um ligmark verdtryggdra eigna. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta { verdbréfum sem eru annad hvort verdtryggd
eda hafa pd eiginleika ad vaxa ad raunvirdi.

27.7 Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhztta er hattan 4 tapi sem verdur vegna breytinga 4 gengi gjaldmidla. Gjaldeyrisjéfnudur er mismunurinn 4 milli eigna og skulda eftir
gjaldmidlum. Hluti af verdbréfacign samstedunnar og hluti af vatryggingaskuld hennar er { erlendum gjaldmidlum. Pegar vidomid eru sett um vagi
eigna eftir gjaldmidlum { stefnu um fjarfestingar er tekid mid af gjaldmidladhattu samstadunnar.

Meirihluti eigna og skulda samstzdunnar er { islenskum krénum en pé 4 hin nokkud af erlendum fjareignum. Hér 4 eftir eru tilgreindir peir
gjaldmidlar sem mest ahrif hafa 4 rekstur samstzdunnar. Upplysingar um gengi og ttreikning 4 flokti taka tillit til medalgengis Sedlabanka Tslands
en arslokagengi er midgengi Tslandsbanka.

Arslokagengi Medalgengi Arsflokt

Mynt 2017 2016 2017 2016 2017
USD o 104,43 113,30 106,78 120,67 -7,8%
BUR e 125,05 119,35 120,54 133,59 4,8%
GBP oo 141,03 139,16 137,45 163,80 1,3%
DKK ot 16,80 16,05 16,20 17,94 4,6%
NOK e 12,70 13,15 12,93 14,37 -3,4%
SEK o 12,71 12,49 12,52 14,13 1,7%
Gengisahatta 31.12.2017 Eignir Skuldir Hrein stada
usDh OO OO OR OO 889.015 808.812 80.203
EUR e 580.134 313.907 266.227
GBP o 1.384.131 518.662 865.469
DIKK s 50.399 0 50.399
INOK e 37 0 37
SEK o . 7 0 7
SAMLALS ©ovviiiiicie s 2.903.723 1.641.381 1.262.342
Gengisahatta 31.12.2016 Eignir Skuldir Hrein stada
USD s 943.100 1.061.144 (118.044)
EUR oo OSSOSO 545.412 328.743 216.669
GBP oo 1.255.200 439.177 816.023
DKK ..o s 19.279 0 19.279
INOK b s 39 0 39
SEK et 7 0 7
SAMLALS ©ovvoveii e s 2.763.037 1.829.064 933.973
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27.7 Gjaldmidladheetta (frh.)

Nemigreining

I t6flunni hér 4 eftir er synt hver ahrif 5% og 10% hzkkunar 4 gengi fslensku kréonunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi 4 afkomu og
eigid fé midad vid st6du eigna og skulda { vidkomandi gjaldmidli 4 reikningsskiladegi. T t6flu hér 4 undan ma sja per etlendu eignir og skuldir sem
namigreiningin tekur til, en par eru ad verulegum hluta erlend verdbréf. Namigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en pzr sem eru hér til
skodunar séu fastar. Neamigreiningin tekur tillit til 20% tekjuskatts og endurspeglar pau ahrif sem koma fram { rekstrarreikningi og 4 eigid fé.
Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga { erlendri mynt er ekki { neinum tilvikum ferd
beint 4 eigid fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé

31.12.2017 31.12.2016
5% 10% 5% 10%

L6 TS 3.208 6.416 (4.722) (9.444)
15101 T 10.649 21.298 8.667 17.334
(€353 34.619 69.238 32.641 65.282
03 5 2016 4032 771 1.542
NOK oot sees e seesssoeesseee ettt 1 3 2 3
SEK oo e 0 1 0 1

Lakkun 4 gengi islensku krénunnar gagnvart ofangreindum gjaldmidlum hefdi haft { f6r med sér hakkun 4 hagnadi og eigin fé.

27.8 Motadilaahaetta

Rekstur samstezdunnar byggir 4 tveimur stodum, vatrygginga- og fjarfestingastarfsemi og er dhettu gagnvart métadila ad finna { hvorri starfsemi
fyrir sig.

Helstu pattir métadiladhaettu eru:

* Haettan 4 lekkun 4 styrkleikamati utgefenda skuldabréfa (e. spread risk).
* Haettan 4 20 moétadili geti ekki stadid vid par skuldbindingar sem samningar segja til um.

Helstu uppték métadiladhattu eru:

* Frumtryggingar.

* Endurtryggingar.
* Lanveitingar.

e Skuldabréfakaup.
* Innldn { bonkum

Fylgst er reglulega med motadiladhzettu samstaedunnar.

Motadilaahaetta greinist pannig:

31.12.2017 31.12.2016

Markadsskuldabréf, JANSHERIISIMAL A ..coovviriiiiicieieieceee ettt bbbt 3.791.229 0
Markadsskuldabréf, linshaefismat BBB + .....c.ocoiiiiiiiiciceseeeteeteee ettt ettt sere st nes 2.529.451 3.452.219
Markadsskuldabréf, lanshaefismat BBB ..ot 0 5.299.024
Markadsskuldabréf, lainshaefismat BB+ ...c.ocoeiiiiiieieceeeeeeeene et ——————— 2.003.205 0
Markadsskuldabréf, lanshaefismat BB ..o . 66.228 916.144
Markadsskuldabréf, 1anshaefismat BB - ..ottt 0 462.233
Fjareignir haldid til SOIu A ..o e ettt 4.759.952 0
Fjareignir haldio til gjalddaga BBB + .....ccccocvivivivinininincn ettt ettt bttt aeaetas 0 2.794.727
Fjareignir haldio til gjalddaga BB ......c.cccoiiiiiiiiniiiccece s 0 1.562.800
ONNUL MATKAOSVELDODIES ..ovoveeveveeciecve e ss s s s seseas 6.684.193 7.117.034
Vedlan 0g GNNUL UHIAN ..o 2.379.069 41.461
VIOSKIPLAKIOIUL 1.ttt 6.178.620 5.706.473
Krofur 4 endurtfyg@iendur ... s . 16.901 24.970
ADIAL KEOTUL vttt ettt es s ssssenas et 1.737.267 1.740.968
HANADZEL £ ..ttt ettt s et s s s esssssesansensenns 1.094.394 1.063.335

31.240.508 30.181.389

Hamarksmoétadilaihatta samstedunnar er su bokferda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.
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27.9 Lausafjaraheetta

Lausafjarahzetta er hattan 4 a0 samstzdan hafi ekki yfir negum lausum fjarmunum ad rida eda geti ekki selt eignir { teka tid til a0 mata
fjarhagslegum skuldbindingum sinum pegar vid 4.

Reglulega er fylgst med st6du lausafjar, proun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa. Sérstok ahersla er 16gd 4 a0
til sé laust fé til a0 mata peim hluta tjénaskuldar sem vantanlegur er til greidslu hverju sinni sem og 60rum skuldum. Laust fé samstadunnar
dugar mjog vel til pess ad standa straum af vaentu fjaratstreymi. Samstzedan hefur med stefnu sinni um lausafé sett sér stefnu um lagmarks
handbzert fé 4 hverjum tima auk pess sem stéran hluta heildareignar hennar er hagt a0 innleysa tafarlaust.

Vent sj0dfladi skulda greinist pannig:

Innan

eins ars 2019 2020 og sidar Samtals
31.12.2017
THONASKUIA .o s 7.993.039 4.157.298 4.093.582 16.243.919
Vikjandi skuldabréf ..o 136.628 136.628 6.158.956 6.432.212
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldif ........cccovvviviiiiiiiinnnns 1.201.613 0 0 1.201.613

Innan

eins ars 2018 2019 og sidar Samtals
31.12.2016
THONASKUI .o 7.809.868 2.773.399 6.779.006 17.362.273
Vikjandi skuldabréf ... 131.250 131.250 6.145.000 6.407.500
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .........cccccvvviviviiiininnnee 1.134.707 0 0 1.134.707

27.10 Vatryggingaahaetta

Vitryggingadhetta er hattan 4 tapi eda Ofyrirsédri hekkun 4 vatryggingaskuldbindingum vegna ofullnaegjandi verdlagningar eda mats 4
vatryggingaskuld.

Helstu paettir vatryggingaahaettu eru:

* Samningadhztta.

* Sala- og ahzxttumat.

* Vorustjornun.

* Vérupréun og nyjar vorur.
* Vitryggingaskuld.

* Afgreidsla og uppgjor tjona.
* Endurtryggingavernd.

Flokkar vatrygginga - 18gjold arsins 2017 2016
Eignatrygeingar ....c..ocuevevvevecieeiiniceese i SO 4.394.773 21,4% 4.034.572 22,0%
SjO- 0g fArMEIYEEINGAL c..vucviiiiiiii e 573.898 2,8% 477.657 2,6%
Légbodnar ckutakjatryggingar .........ccuevveeeees 6.914.743 33,7% 5.969.053 32,6%
Adrar Skutakjatryggingar ... 3.094.930 15,1% 2.564.143 14,0%
ADBYIEOATHIYGZIIZAL wrvvvvrrrreressersssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenees . 1.147.186 5,6% 987.161 5,4%
Slysa- 0g SJUKIAtIYEEINGAL «...cvuiviiiiiieiieiieieieiri s s 2.283.028 11,1% 2.062.436 11,3%
Lif- og heilsutryggingar ........ccccoeuueeunee. s 1.196.197 5,8% 1.084.748 5,9%
EndUftrygingar ... 922.848 4,4% 1.139.264 6,2%
20.527.603 100,0% 18.319.034 100,0%
Innlend og erlend starfsemi - 18gj6ld arsins
Innlend starfSemi ....ocoovvrirrveeieieciecceees 19.604.755 95,5% 17.179.770 93,8%
Etlend StarfSEMI c.oveueieeueueeieieiiiieecceissssee ettt 922.848 4,5% 1.139.264 6,2%
20.527.603 100,0% 18.319.033 100,0%

Samningadhztta er si heztta tengd gerd vatryggingasamninga sem felst fyrst og fremst { rongum eda Oskyrum upplysingum 4
vatryggingaskirteinum eda 4 6dru formi sem lagalega telst samberilegt. Ahaettan tengist einnig pvi ad gildissvid skilmala sé 6skyrt. Ahztta tengd
endurtryggingasamningum felst { ad ekki sé til stadar vernd vid tjoni.

Ahzttur tengdar solu, endurnfjun og dhattumati felast i pvi ad st vétryggingavernd sem samstzdan selur sé undirverdlogd eda ahaettumat sé
ofullnzegjandi. Hér undir fellur einnig dhzetta vegna mistaka starfsmanna, vatryggingaradgjafa, s6lumanna og vatryggingamidlara. Sama 4 vid um
medferd persénuupplysinga og samkeppnislog.

Ahzttan tengd vérustjornun felst { pvi ad ekki sé nagjanlegt eftirlit med préun og afkomu einstakra vatryggingagreina samstazdunnar og ad ekki
sé gripid inn { med idgjaldabreytingum eda 6drum radstéfunum.
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27.10 Vatryggingaahaetta (frh.)

Ahztta tengd vSrupréun og nyrri véru felst { pvi ad ekki er unnin tilskilin undirbaningsvinna, med peim afleidingum ad aztlanir standast ekki og
taprekstur verdur.

Ahztta tengd vatryggingaskuld felst i pvi ad skuldbindingar samstzedunnar vegna vatryggingasamninga séu vanmetnar, hvort sem um er ad reda
i0gjalda- eda tjonaskuld. Idgjaldaskuldin er dxtlud skuldbinding vegna gildandi vétryggingasamninga fram ad nastu endurnyjun peirra.
Tjonaskuldin er dztlud skuldbinding vegna ordinna éuppgerdra tjéna badi peirra sem samstedunni hefur verid tilkynnt um og einnig peirra tjéna
sem or0id hafa en ekki hefur enn verid tilkynnt um. Vid mat 4 vatryggingaskuld samstedunnar eru adferdir Solvency II notadar.

Nemigreining

Taflan synir hvada ahrif 1% breyting 4 tjénsfjarhadum, tjénaskuld og idgjéldum hafa 4 afkomu og eigid fé samstaedunnar.

2017 2016
Tionsfjarhaedir ..., e 116.441 112.358
THONASKULA 1o.oviee R 127.649 124.784
10gj6ld midad vid obreytt tjona- og kostnadarhlutfOll ..o 18.323 10.322

Helstu ahattupzettir sem felast { afgreidslu og uppgjori tjéna eru mistdk, rangar akvardanir eda misferli starfsmanna. Einnig felst ahatta { 2
tjonpoli greini rangt fra eda yki afleidingar tjons, p.e. vatryggingasvik. Hér fellur einnig undir umsysla vidkvamra perséonuupplysinga og ad
verktakar 4 vegum samstedunnar fari at fyrir verksvid sitt.

Ahztta tengd endurtryggingavernd er m.a. st ad endurtryggjandi standi ekki vid skuldbindingar sinar, fjarhed endurtryggingaverndar sé ekki
nagjanleg, misremi sé 4 milli frumtrygginga- og endurtryggingaverndar og mismunandi talkun 4 milli frumtryggjanda og endurtryggjenda 4
endurtryggingarsamningi. T stefnu samstedunar er kvedid 4 um ad endurtryggendur skuli hafa 6ryggismat fra alpj6dlegu matsfyrirtzeki og sett eru
mork 4 hve mikla ahattu samstedan endurtryggir hja hverjum endurtryggjanda. Kréfur um Oryggismat endurtryggjenda fara eftir aztludum
uppgjorstima tjoéna { vidkomandi samningi, en fj6ldi endurtryggenda 4 samningi og hamark dhzttu hja einum endurtryggjanda tekur auk pess mid
af Oryggismati peirra. Eftirfarandi tafla synir hlutfalllega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir Sryggismati peirra arid 2017 og axtlada

skiptingu 2018.
2018 2017

AATF oo eeee e seeeee e ees e eee e ee e e et e et e ettt 4,9% 4,9%
. e oo ees et e 78,7% 80,5%
A oot eeee e eeee e e ettt . 10,8% 9,3%
A oo et eeee et . 1,0% 0,8%
A eeeeeeeeee e eeeee e eee e et e et ettt e et 4,6% 4,5%
100,0% 100,0%

27.11 Rekstrarahaetta

Rekstrardhzetta er 6ll dhatta sem bundin er vid almennan rekstur samstadunnar og er skilgreind sem heatta 4 beinu og 6beinu tapi { tengslum vid
innri starfsemi félagsins s.s. starfsfolk, skipulag, samningsgerd og skjolun, verkferla, taekni, ytri paetti, s.s. lagalegrar ahattu og vidskiptasambanda.
Stefna félagsins er ad draga ur rekstrarahzettu ad teknu tilliti til kostnadar vid fyrirbyggjandi adgerdir.

Helstu peettir rekstrardhaettu eru:

* Skipulag.

* Skjolun og samningsgero.
* Upplysingatakni.

* Starfsfolk.

* Ytri atburdir.
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28.

27.12 Innri stjornun og eftirlit

Stefna félagsins er ad vera med vel skipulagda og areidanlega innri stjérnun og eftirlit sem er érjafanlegur hluti samhaforar dhettustyringar. Innri
stjornun og eftirlit er ferli sem motad er af stjorn félagsins, stjornendum pess og starfsménnum og er xtlad ad veita hafilega vissu um ad félagid
nai markmidum sinum um:

* Arangur og skilvirkni { starfseminni (rekstrartengd markmid).
* A0 upplysingar séu areidanlegar (markmid um réttar upplysingar).
* Ad logum og reglum sé fylgt { hvivetna (markmid um reglufylgni).

Innri stjérnun og eftirlit félagsins greinist { fimm meginpetti sem eiga ad studla ad pvi ad félagio nai framangreindum markmidum sinum:

* Eftitlitsumhverfi.

+ Ahzttumat.

* Eftitlitsadgerdir.

* Upplysingar og samskipti.
* Stjérnendaeftirlit.

Stefnan stydst vid likan COSO (Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway Commission) um innri stjérnun og eftirlit (Internal
Control — Integrated Framework) sem kom ut { mai 2013.

Innri stjérnun og eftirlit birtist m.a. { verklagsreglum félagsins, starfshattum, sidareglum og mannaudsstefnu. Han er edlilegur hluti af starfsemi
félagsins og er samtvinnud rekstri pess. Innti sjérnun og eftirlit er pé had mannlegum takmoérkunum eins og mistokum og asetningi pess efnis ad
snidganga reglur félagsins og 6dru sem er Ofyrirsjaanlegt.

27.13 Samsett hlutfall og rekstrarhlutfall

Samsett hlutfall synir samanlagdan tjénakostnad, rekstrarkostnad og endurtryggingakostnad sem hlutfall af idgjoldum arsins. Rekstrarhlutfall
reiknast eins og samsett hlutfall a0 60ru leyti en pvi ad 1 nefnara beetast fjarfestingartekjur og adrar tekjur af vatryggingarekstri vid i0gjold arsins.
Tjonakostnadur, rekstrarkostnadur og endurtryggingakostnadur reiknast sem hlutfoll af idgj6ldum arsins.

Hlutfoll vegna 2013 eru reiknud samkvamt eldri 16ggjof.

Eftirfarandi tafla synir samsett hlutfall, rekstrarhlutfall og adrar helstu lykiltolur vatryggingarekstrar sidastlidin fimm ar.

2017 2016 2015 2014 2013
Eigid tjonahlutfall ..o . 73,4% 79,6% 79,4% 82,4% 75,5%
Tjonahlutfall ..o 68,2% 81,1% 76,7% 80,4% 78,7%
Rekstrarkostnadatrhlutfall ............... . 21,1% 21,4% 21,5% 21,4% 21,4%
Endurtryggingakostnadarhlutfall .........ccccccvevvciiiiicininnee. 6,0% -0,9% 3,3% 2,7% -2,3%
Samsett hlutfall 95,3% 101,7% 101,5% 104,5% 97,8%
Fjarfestingateknahlutfall ..........ccooeuiiniirciinereinenneineienines 4,9% 6,6% 6,9% 6,4% 7,3%
Hlutfall annarra tekna af vétryggingarekstei .......cccevvvennee 0,7% 0,9% 1,0% 1,0% 1,0%
Rekstrarhlutfall 90,3% 94,6% 94,1% 97,3% 90,3%

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru beir adilar, eda félog i peirra eigu, sem hafa umtalsverd ahrif 4 samstzduna, beint eda Obeint. Tengdir adilar eru storir
hluthafar, stjérnarmenn og nefndarmenn undirnefnda stjérnar, lykilstarfsmenn og fjolskyldur peirra, sem og adilar sem er stjornad af eda eru
verulega hadir samstedunni. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambzrilegum grundvelli og vidskipti vid étengda adila. Gerd er grein
fyrir launum og hlunnindum stjérnenda i skyringu 9.

Vidskipti vio tengda adila og stddur i efnahagsreikningi greinast pannig:

2017 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Tengd fElOZ ....cvuivuiniiiiiiicii e . 0 2.820 0 0
Stjérn og lykilstarfsmenn ............... et 19.156 24.402 17.343 563
19.156 27.222 17.343 563
2016
Stjérn og lykilstarfsmenn ............... et 6.443 13.016 10.758 1.508
6.443 13.016 10.758 1.508
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29.

30.

31.

Abyrgdir og 6nnur mal

Samstaedan hefur gert hisaleigusamninga 4 ymsum st6dum 4 landinu. Greidslubyrdi samstedunnar vegna husaleigusamninga eru { arslok 2017 13
milljénir kréna 4 manudi og heildar skuldbindingin er 1.260 milljénir kréna. Samningar pessir eru timabundnir leigusamningar og gilda til 2019 -
2027.

Samkvamt samningum pessum eru leigugreidslur nesta ars 159 milljonir kréna og a arunum 2019-2021 eru peer 149 milljonir kréna 4 ari.

Greidd leiga vegna pessara samninga a arinu 2017 var 166 milljonir kréna og a arinu 2016 var hin 202 milljonir krona.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

18. febraar 2018 tilkynnti félagid ad stjorn pess hafi tekid akvordun um ad haetta framkvemd 4 yfirstandandi endurkaupadatlun. Pa hafoi félagio
keypt 38% af peim eigin hlutum sem aztlunin gaf heimild til. Vid atreikning 4 gjaldpoli i arslok 2017 er gert rad fyrir ad atistandandi heimild til
endurkaupa verdi ad fullu nytt og pvi dregid fra gjaldpoli félagsins. Nu pegar pessi akvordun hefur verid tekin er ljost ad vant gjaldpol félagsins
og par med gjaldpolshlutfall er herra en fram kemur { skyringu 22 um gjaldpol { arsreikningi félagsins. Mat félagsins er ad pessi akvéroun hafi pau
ahrif a0 gjaldpolshlutfall félagsins sé 4 punktum (0,04) haerri en gefid er upp i skyringunni.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir:

Reikningsskilaadferdum sem er lyst hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum hztti fyrir 61l timabil sem koma fram { arsreikningnum af 6llum
félogum i samstedunni. Samstzdan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar 4 peim og talkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. jandar 2017, Evrépusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi hennar. Samstedan hefur ekki tekid
upp stadla, breytingar 4 st6dlum eda tulkanir sem taka gildi fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast eftir 1. jantar 2017, en heimilt er ad taka upp
fyrr.

Nyir stadlar, tilkanir og breytingar d stidlum

Alpjoéda reikningsskilaradid hefur gefid ut nokkra nyja stadla og tulkanir auk pess ad gera breytingar 4 40ur dtgefnum st60lum. Eftirfarandi er
umfjéllun um pa stadla, talkanir og breytingar sem mali skipta fyrir félagid.

Breytingar sem gilda fyrir drio 2017

Samkvaemt stadli IAS 7 um sj6Ostreymisyfitlit skal fra og med arinu 2017 veita upplysingar sem gera fjirfestum og 60rum notendum
reikningsskilanna kleift ad skilja betur en 4dur breytingar a skuldum i efnahagsreikningi fra upphafi til loka ars ad svo miklu leyti sem rekja ma
breytingarnar til fjarmégnunarhreyfinga 1 sjodstreymisyfirliti. T skyringu 23 er ad finna upplysingar um breytingar 4 skuldum fra upphafi til loka
ars vegna fjarmégnunarhreyfinga.

Stadlar sem taka gildi sidar

IFRS 9 Fjarmdlagerningar gildir fra og med arinu 2018 og leysir af holmi nugildandi stadal IAS 39 Fjdrmdlagerningar: Farsia og mat auk pess ad leida
til breytinga 4 60rum st6dlum, einkum IFRS 7 Fjdrmdlagerningar: Upplysingagiof. Samkvaemt IFRS 9 mun flokkun fjareigna og reikningshaldsleg
medhondlun peirra einkum radast af vidskiptalikani, en edli fjarmalagerninganna skiptir einnig mali. Stadallinn mun hafa éveruleg ahrif 4
reikningsskil félagsins. Langstaersti hluti fjareigna pess 1 arslok eda 72,1% er metinn 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning og mun svo verda afram.
Vidskiptakrofur og fjareignir haldio til gjalddaga verda afram fardar 4 afskrifudu kostnadarverdi. Par sem virdisryrnunarlikan IFRS 9, sem byggir
4 ventu tapi, er frabrugoid virdisryrnunarlikani IAS 39, sem byggir 4 dordnu tapi, kann fersla virdisryrnunar af pessum fjareignum a0 taka
breytingum. Stjornendur telja p6 ad dhrifin muni verda 6veruleg.

IERS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini gildir fra og med arinu 2018. Stadallinn hefur ad geyma mun ytarlegri reglur og leidségn um faerslu
tekna af seldum vérum og pjénustu en peir stadlar og tilkanir sem stadalinn leysir af hlmi. Samkvemt stadlinum skal skrd tekjur pegar félag
uppfyllir skyldur sinar med yfirferslu peirrar voru og pjoénustu sem pad 4 ad athenda, p.e. pegar yfirrad faerast til vidskiptavinarins. Samkvamt
eldri reglum midadist tekjuskraning fremur vid yfirferslu dhettu og avinnings. Dar tekjur félagsins sem falla undir gildissvid stadalsins eru
6verulegar sem hlutfall af heildartekjum pess og telja stjornendur félagsins ad ahrifin muni verda 6veruleg.

IFRS 16 Leignsamningar gildir fra og med arinu 2019. Samkvamt stadlinum skulu allir leigusamningar faerdir i efnahagsreikning leigutaka, en
heimilt er ad undanskilja samninga til eins ars eda skemmri tima eda ef fjarhad samninga eru éverulegar. Nuvirtar greidsluskuldbindingar vegna
samninga sem nu flokkast sem rekstrarleigusamningar verda pa fardar til skuldar, en moéti verdur nytingarréttur faerdur til eignar.
Nytingarrétturinn verdur afskrifadur og vaxtagjold ferd af leiguskuldinni. Félagid er leigutaki ad hisnadi. Leigusamningarnir flokkast sem
rekstrarleigusamningar samkvamt nugildandi reglum. Endanleg dhrif IFRS 16 4 naverandi leigusamninga hafa ekki verid metin til fulls en talid er
a0 leiguskuld og nytingarréttur sem faerd verda i efnahagsreikning { upphafi ars 2019 muni verda um 786 milljonir kréna.

IFRS 17 Vatryggingasamningar var gefinn ut 18. mai 2017. Stadalinn mun gilda fra og med éarinu 2021 ef hann verdur sampykktur af
Evrépusambandinu. Par sem skammur timi er lidinn fra pvi stadalinn var gefinn Gt er enn ekki ljést hversu mikil ahrif hann mun hafa 4
reikningsskil félagsins pvi moguleg ahrif hafa ekki veri® metin til fulls.
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31.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir: (frh.)

Til ad auka upplysingagildi arsreikningsins eru skyringar vid hann birtar 4 grundvelli pess hversu videigandi og mikilvaegar peer eru fyrir lesendur
hans. Pvi eru upplysingar sem hvorki eru metnar mikilvegar né videigandi fyrir notendur arsreikningsins ekki birtar { skyringum.

31.1 Samstaeda

Arsreikningur samstedunnar innifelur arsreikning médurfélagsins og dotturfélags pess. Dotturfélog eru pau félég par sem samstedan fer med
yfirrad. Samstedan fer med yfirrdd pegar hun ber dhettu eda hefur avinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni i félagi og getur haft ahrif 4
ardsemina vegna yfirrdda sinna. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin { samstaedureikningnum fra pvi ad yfirrdd nast og par til peim Iykur.

Rekstrarniourstada keyptra eda seldra détturfélaga 4 drinu er medtalin { samstedurekstrarreikningi fra og med yfirtokudegi eda fram ad séludegi
eftir bvi sem vio 4.

1 samstaedureikningnum eru birtar tekjur, gjéld, eignir og skuldir samstedunnar Gt 4 vid og pvi er vidskiptum innan hennar eytt ut vid gerd
reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar 4 reikningsskilum détturfélaga til samraemis vid reikningsskilaadferdir samstadunnar.

begar eignarhald médurfélags 4 détturfélagi er minna en 100% er fard hlutdeild minnihluta { eigin fé og rekstrarafkomu. Par sem hlutdeild
minnihluta nemur 6verulegum fjarthadum er hun ekki synd sérstaklega { arsreikningnum.

31.2 Hlutdeildarfélog

Hiutdeildarfélog

Hlutdeildarfélég eru pau félog par sem félagid hefur veruleg ahrif 4 fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Veruleg ahrif eru alla jafna til
stadar pegar félagid raedur yfir 20% til 50% atkvadaréttar, a0 medtSldum hugsanlegum nytanlegum atkvadarétti, ef einhver er. Eignarhlutir {
hlutdeildarfélégum eru faerdir samkvaemt hlutdeildaradferd.

Hlutdeildaradferd

Hlutdeildaradferd er reikningsskilaadferd par sem fjarfesting { hlutdeildarfélogum er upphaflega feerd a kostnadarverdi og fjairhadin sidan leidrétt
vegna breytingar 4 hlut félagsins { hreinum eignum hlutdeildarfélaga, eftir kaup. Hlutur félagsins { hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga er innifalinn {
hagnadi eda tapi félagsins. Verdi hlutdeild félagsins i tapi hlutdeildarfélags meiri en bokfart verd viokomandi félags er bokfaerda verdid fert i nall
og faerslu frekara taps hatt nema félagid hafi gengist { dbyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur 4 rekstri
hlutdeildarfélagsins 4 sidati timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi pess fyrr en hlutdeild { tapi sem ekki var fert hefur verid j6fnud.

31.3 Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningar er fard til eignar pann dag sem félagid ner yfirraidum { keyptu félagi. Vidskiptavild er mismunur 4
kaupverdi détturfélags og hlutdeild { hreinni eign pess eftir ad eignir og skuldir hafa verid metnar til gangvirdis a yfirtékudegi. Vidskiptavild er
ekki afskrifud heldur metin drlega med tilliti til virdisryrnunar eda oftar ef visbendingar eru um virdisrfrnun. Vid framkvemd virdisprofs er
vidskiptavildinni skipt nidur 4 fjarskapandi einingar. Peer fjarskapandi einingar sem vidskiptavildinni hefur verid dthlutad 4 eru préfadar med tilliti
til virdisryrnunar og ef bokfaert verd er hzerra en virdi peirra hefur virdisryrnun att sér stad. Hafi virdisryrnun att sér stad er vidskiptavild fyrst
feerd nidur og sidan adrar eignir sem tilheyra vidkomandi einingu. Oheimilt er ad bakfera 4dur ferda virdisrjrnun vidskiptavildar 4 sidari
timabilum.

31.4 Vidskiptasambond

Vidskiptasambond sem urdu til vid yfirtéku a rekstri, eru afskrifud 4 dztludum nytingartima, 10 arum.
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31.5 Tekjur

Tekjur eru faerdar 4 gangvirdi mottekinnar ada innheimtanlegrar greidslu ad fradregnum afslattum..

Togjild

Tekjuferd 10gjold i rekstrarreikningi eru pau i0gjold sem falla til 4 rekstrardrinu ad vidbattum yfirferdum idgjoldum fra fyrra ari en ad
fradregnum i0gjoldum til nesta ars sem ferast sem idgjaldaskuld. Idgjaldaskuld i efnahagsreikningi er si hluti idgjalda vegna tekinnar
vatryggingaahattu sem ekki er utrunninn.

Ardur og vaxtatekjur
Ardur af fjarfestingum er tekjuferdur 4 peim degi sem ardsréttur hefur stofnast.

Vaxtatekjur eru faerdar pegar liklegt pykir ad samstedan muni hafa hagrenan avinning af peim og unnt er ad meta fjairhed teknanna med
areidanlegum heatti. Vaxtatekjur eru ferdar eftir pvi sem pear falla til midad vid virka vexti. Virkir vextir eru si avoxtunarkrafa sem nuvirdir
dzetlad sjodstreymi eda tekjur yfir dzetladan liftima fjareignarinnar pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhed fjareignarinnar.

31.6 Gjold af vatryggingastarfsemi

Gjaldferd tjon 1 rekstrarreikningi eru tjén sem urdu 4 4arinu dsamt endurmati tjéna vegna fyrri ara. Tjoénaskuld { efnahagsreikningi er
heildarfjarhad tilkynntra duppgerdra tjéna auk tryggingafradilegrar datlunar fyrir ordnum en étilkynntum tjénum.

31.7 Vatryggingasamningar

Félagio gefur Gt samninga sem flytja badi vatryggingalega og fjarmalalega dheettu fra vidskiptavinum til pess.
Skilgreining vdtryggingasamninga

Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér ad bewta vatryggdum fjirhagslegar afleidingar vatryggingaatburdar sem kvedid er 4 um {
vatryggingaskilmalum.

Vitryggingaatburdurinn er 6viss, ekki er vitad hvort hann verdur eda hvenzr og oftast er ekki vitad hverjar fjarhagslegar afleidingar hans verda ef
til hans kemur.

Flokkun vatrygginga

Vitryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga eru 4 svidi dbyrgdartrygginga, slysatrygginga og eignatrygginga, par med talid sjo- og
farmtryggingar.

Abyrgdartryggingar vernda vidskiptavini félagsins gegn peirri dhattu ad valda pridja adila fjarhagslegu tjoni eda afleiddu tjéni vegna l6gmetrar
starfsemi.

Slysatryggingar bata vatryggdum eigin skada i samraemi vid skilmala.

Eignatryggingar greida batur til vidskiptavina samstedunnar vegna tjons eda taps 4 eignum. Vidskiptavinir { atvinnurekstri geta einnig att kréfu
um bztur vegna tapads hagnadar verdi hinar tryggdu eignir fyrir tjoni, pbannig ad atvinnureksturinn dragist saman eda falli nidur timabundio.

Liftryggingar taka til mannlegs lifs, til daemis dauda og pess ad lifa at vatryggingatimann. 10gjold teljast til tekna 4 pvi timabili sem
vatryggingasamningurinn gildir og baetur eru gjaldfaerdar 4 pvi timabili sem tjonid verdur.

Fjdrfestingar med fdrfestingarihattn liftryggingataka

Fjarfestingar me fjarfestingardhaettu liftryggingataka eru fjareignir { eigu félagsins sem vatryggingatakar { séfnunarliftryggingum hafa valid og bera
fjarfestingarahzettu af samkvemt skilmilum sofnunarliftrygginga. Liftryggingaskuld med fjarfestingarazettu liftryggingataka er skuldbinding
félagsins gagnvart vatryggingatékunum ad sému fjirhad.

Viitryggingaskuld

Samstzedan metur { lok reikningsars hvort tilferd vatryggingaskuld sé nzgjanleg til pess ad standa vid datladar skuldbindingar samstzdunnar
vegna gerOra vatryggingasamninga med pvi ad meta framtidar fjarfledi vatryggingaskuldar. Allar breytingar 4 vatryggingaskuldinni koma fram {
rekstrarreikningi. Vid gerd matsins er tekid tillit til dzctlana vegna allra samningsbundinna sj6dshreyfinga vegna tjéna og tjénakostnadar.

Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir { peim tilgangi a0 draga ur ahattu samstzdunnar. Endurtryggingasamningar eru ymist hlutfallslegir eda bera
alla dhaettu fari tjonsatburdur umfram fyrirfram umsamda tjonsfjarhaed.

Krofur 4 endurtryggjendur vegna idgjalda og tjona eru faerdar sem endurtryggingaeignir. Par er um ad reda krofur vegna hlutdeildar peirra {

tjonum samkvemt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild { idgjaldaskuld. Skuldbindingar vegna endurtrygginga eru hlutdeild peirra {
i0gjoldum vegna endurtryggingasamninga sem gjaldferd er { rekstrarreikningi vid endurnyjun endurtryggingasamninga.
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31.8 Erlendir gjaldmidlar

Gengismunur er ferdur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

31.9 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur er gjaldferdur 4 pvi timabili sem hann fellur til.

31.10 Tekjuskattar

Gjaldferdir tekjuskattar samanstanda af tekjuskéttum til greidslu og frestudum tekjuskottum.

Tekjuskattar til greidsin

Tekjuskattar til greidslu eru tekjuskattar sem datlad er ad komi til greidslu 4 nasta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk leidréttinga 4
tekjuskottum til greidslu vegna fyrri dra. Skattskyldur hagnadur er ad jafnadi annar en reikningshaldslegur hagnadur. Reiknadir tekjuskattar midast
vid gildandi skatthlutf6ll 4 reikningsskiladegi.

Frestadir tekjuskattar

Frestadir tekjuskattar stafa af timabundnum mismun efnahagslida { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar par sem tekjuskattsstofn
samstedunnar er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hennar. Frestadir tekjuskattar eru ekki faerdir vegna vidskiptavildar sem ekki er
skattalega fradrattarbar. Frestadir tekjuskattar midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Skatteign er metin 4 reikningsskiladegi og er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er ad hun nytist 4 moti skattskyldum hagnadi { framtidinni.
Frestadir tekjuskattar eru gjaldferdir { rekstrarreikningi nema pegar peir tengjast lidum sem fardir eru { adra heildarafkomu eda beint 4 eigid fé en

ba eru peir einnig frdir par.

31.11 Rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal rekstrarfjirmuna pegar liklegt er ad hagrann avinningur tengdur eigninni muni nytast samstzdunni og hzgt er a0 meta
kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum hetti. Rekstrarfjsrmunir eru faerdir 4 upphaflegu kostnadatverdi ad fradregnum uppséfnudum
afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni {
tekjuhaft dstand.

Rekstrarfjarmunir eru faerdir samkvamt kostnadarverdsadferd ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryroun.

Afskriftir eru faerdar 4 kerfisbundinn hatt 4 detludum nytingartima eignarinnar ad teknu tilliti til vants hrakvirdis. Afskriftaradferd, datladur
nytingartimi og hrakvirdi er endurmetid ad minnsta kosti arlega.

Hagnadur vegna sélu rekstrarfjirmuna er mismunur séluverds og bokfaerds verds eigna a soludegi og er fart i rekstrarreikning medal annarra
tekna.

31.12 Hugbunadur

Hugbunadur er eignferdur a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd hugbunadar samanstendur af kaupverdi
hans og 6llum beinum kostnadi vid ad koma honum { notkun. Hugbinadur er afskrifadur linulega 4 3 til 10 arum fra pvi hann er tekinn { notkun.

31.13 Fjareignir

Fjareignir samstedunnar skiptast { fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, fjireignir haldio til s6lu, fjareignir haldid til gjalddaga og lin og
krofur. Fjareignir eru ferdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar pegar um er ad raxda
fijarmalagerninga sem ekki eru fardir 4 gangvirdi eftir upphaflega skraningu. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning faerdar 4 gangvirdi en fjareignir haldio til gjalddaga og lan og kréfur eru faerd a afskrifudu kostnadarverdi { samrami vid adferd
virkra vaxta.

Gangyvirdi er verd { venjubundnum vidskiptum med eign eda skuld 4 matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi eigna pad verd sem fengist vid s6lu
eigna en gangvirdi skulda pad verd sem greitt veeri fyrir yfirferslu skuldar { hefobundnum vidskiptum markadsadila.
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31.13 Fjareignir (frh.)
Viirkir vexctir

Adferd virkra vaxta felst i pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum og vaxtagjéldum jafnad 4 liftimanum.
Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem navirdir dztlad sjédstreymi eda tekjur yfir dztladan liftima fjarmalagernings, eda yfir styttra timabil ef vi0 4,
pannig ad pad jafngildi bokfardri fjarhxd fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur eru ferdar midad vid virka vexti fyrir alla vaxtaberandi fjirmalagerninga adra en pa sem skilgreindir eru sem fjareignir 4 gangvirdi
gegnum rekstrarreikning.

Fjdreignir a gangvirdi gegnum rekstrarreifning

Fjareignir eru flokkadar 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning pegar tilgangurinn er ad hagnast 4 skammtimabreytingum. Sama 4 vid um allar adrar
fjareignir sem samstaedan tilgreinir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangyvirdisbreyting fjarfestinga i verdbréfum samanstendur af breytingum 4 gangvirdi, ardstekjum, vaxtatekjum og verdbétum.

Fjareign ma tilgreina sem fjareign 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu ef eitt af eftirfarandi skilyroum er uppfyllt:

- flokkunin kemur { veg fyrir eda minnkar ésamremi { mati eda skraningu.

- fjareignin er hluti af safni fjareigna eda fjarskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi { samremi vid skrada stefnu samstedunnar vid
ahzttustyringu eda fjarfestingastefnu.

- fjareignin er hluti af samningi sem felur i sér eina eda fleiri samsetta afleidu og heimilt er ad allur samsetti fjirmdlagerningurinn (eign eda skuld)
sé ferour 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Fidreignir haldio til solu

Fjareignir haldid til s6lu eru upphaflega ferdar { bokhald 4 gangvirdi ad vidbzttum beinum vidskiptakostnadi. Eftir pad eru par ferdar a
gangvirdi og gangvirdisbreytingar, ad undanskilinni virdisrfrnun, ef vid 4, og vaxtatekjum, faerdar { adra heildarafkomu og 4 bundinn reikning
medal eigin fjar. Vid s6lu eru Sinnleystar gangvirdisbreytingar medal eigin fjar fardar i rekstrarreikning. Vaxtatekjur og virdisryrnun eru faerd {
rekstrarreikning eftir pvi sem par falla til.

Fdrfestingar til gjalddaga

Fjareignir eru flokkadar sem fjarfestingar til gjalddaga pegar samstadan 4 fjarfestingar { skuldabréfum, og hefur fyriraetlanir og getu til ad eiga til
gjalddaga. Fjarfestingar til gjalddaga eru faerdar 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni virdisryrnun pegar vi0 4.

begar meira en 6verulegur hluti fjarfestinga til gjalddaga er seldur eda ekki er lengur xtlunin ad eiga pessar eignir til gjalddaga eru peer
endurflokkadar sem fjareignir haldid til s6lu.

Lan og krifur

Vidskiptakrofur, lan og adrar kréfur sem hafa fastar greidslur og eru ekki skradar 4 virkum markadi eru flokkud sem lan og krofur. Lan og kréfur
eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad fradreginni virdisryrnun. Vaxtatekjur af lanum og kréfum eru ferdar midad
vid virka vexti.

Viirdisrjrnun fdreigna

A reikningsskiladegi er bokfert verd fiareigna, annarra en fjareigna 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, metid i peim tilgangi a0 kanna hvort
visbendingar séu um virdisryrnun. Virdisryrnun hefur ordid ef vaent framtidarsj6dstreymi midad vid upphaflega virka vexti er legra en bokfert
verd. Ef virdisrjrnun 4 ekki lengur vid er hin bakfaerd, pé aldrei umfram adur farda lekkun.

Eignasafn fjareigna er metid til virdisryrnunar ef einstakar eignir eru pess edlis ad par verdi ekki metnar hver fyrir sig.

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleg visbending um virdisryrnun fjareigna sem ekki eru feerdar 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning. Fjareign telst hafa ryrnad { virdi ef hlutlegar visbendingar eru um ad atburdur hafi att sér stad, eftir upphaflega skraningu
eignarinnar, sem leidir til pess ad vent framtidarsjodstreymi af eigninni verdi leegra en adur var talid og hegt er a0 meta ahrif atburdarins med
areidanlegum hzetti.

Vid mat a virdisryrnun einstakra flokka fjareigna stydst félagi® vid sogulega reynslu af slikum eignum, pa dagsetningu sem hagt vari ad
endurheimta tapid og fjarhad taps, med tilliti til mats stjérnenda 4 hvort niverandi efnahagsadstadur leidi til ad tapid verdi { raun haerra eda legra
en soguleg reynsla segir til um.
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31.13 Fjareignir (frh.)
Afskréning fjdreigna

Samstadan afskrair fjareignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsjédstreymis af fjareigninni er ekki lengur til stadar eda pegar
dheettan eda avinningurinn af fjareigninni flyst yfir 4 annan adila.

31.14 Virdisryrnun annarra eigna

A reikningsskiladegi fara stjérnendur yfir bokfert verd efnislegra og Gefnislegra eigna i peim tilgangi ad kanna hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Sé slik visbending til stadar er endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Endurheimtanlegt virdi fjirskapandi einingar sem eignin
fellur undir er metid pegar ekki er haegt ad meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort gangvirdi ad fradregnum aatludum sélukostnadi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem harra reynist.
Nytingarvirdi er dztlad framtidarfjarstreymi sem er ndvirt med voxtum fyrir skatta par sem vextirnir endurspegla mat markadarins 4 timavirdi
peninga hverju sinni og peirri dhaettu sem fylgir eigninni.

Oefnislegar eignir med Sskilgreindan endingartima og éefnislegar eignir sem eru ekki tilbunar til notkunar eru 4 hverju ari préfadar med tilli il
virdisrjrnunar og oftar ef visbending er um virdisryroun.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid legra en bokfart verd er virdi hennar feert nidur { endurheimtanlegt virdi. Tap vegna virdistyrnunar er feert
i rekstrarreikning.

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst vid er bokfaert verd eignarinnar hakkad aftur en pé aldrei umfram bokfart verd fyrir virdisrjrnun. Bakfersla
virdisrjrnunar ferist { rekstrarreikning. Ekki er heimilt a0 bakfaera virdisryrnun vidskiptavildar.

31.15 Skuldbindingar

Skuldbinding er feerd pegar samstaedan ber lagalega eda atlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, liklegt er talid a0 til greidslu komi og hxegt er
a0 meta fjarhed hennar med areidanlegum haetti.

Fjarhad skuldbindingar er byggd 4 besta mogulega mati 4 skuldinni sem er fyrirliggjandi 4 reikningsskiladegi. Ef skuldbindingin er metin ut fra
axtludu framtidarsjodstreymi er hun ferd midad vid navirt aztlad sjodstreymi.

Pegar virdi skuldbindingarinnar er endurheimtanlegt fra pridja adila er fjarhzd hennar fard til eignar.

31.16 Fjarskuldir og eiginfjargerningar

Flokkun i skuldir og eigid f¢
Skuldir og eiginfjargerningar eru flokkadir sem fjarskuldir eda eigid fé, eftir edli samnings.

Eiginfiargerningar
Eiginfjargerningur er hvers konar samningur sem felur i sér eftirsteda hagsmuni { eignum félags eftir a0 allar skuldir hans hafa verid dregnar fra.

Abyrgdarskuldbindingar
Abyrgdarskuldbindingar vegna fjarskulda eru upphaflega fardar 4 gangvirdi. Vid sidara mat eru adrar abyrgdarskuldbindingar, en per sem
flokkadar eru 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, feerdar vid pvi sem hzerra reynist:

- fjarhd undirliggjandi skuldar sem metin er { samremi vid LIAS 37 - Skuldbindingar, dvissar skuldir og dvissar eignir,
- fjarhd upphaflegs samnings ad fridregnum uppséfnudum afskriftum { samrami vid reglur um skraningu tekna.

Fdrskuldir

Fjarskuldir samstedunnar samanstanda af vidskiptaskuldum og 60rum skuldum. Fjarskuldir eru upphaflega ferdar 4 gangvirdi ad fradregnum
vidskiptakostnadi og eru felldar ut dr arsreikningi ef skuldbindingar samstzdunnar sem skilgreindar eru { samningi eru greiddar, falla at gildi, er
visad fra eda peim er aflétt.
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32. Arsfjérdungayfirlit (6endurskodad)

10gjold timabilsins ........

Eigin i0gjold .........c........

Fjarfestingatekjur .....ovvvvieiiiicnnes

Adrar tekjuf ....coevenne

Heildartekjus ..o

Tjoén timabilsins

Eigin tj0n .o

Breyting 4 dhaettualagi ..

Rekstrarkostnadur .......

Virdistyrnun vidskiptakrafna og vaxtagjold
Hagnadur fyrir tekjuskatta
Tekjuskattar .......

Hagnadur (tap) timabilsins

Tjonahlutfall ........cccovvviviviiiiniiinn.

Eigid tjonahlutfall ..........ccccvvaeeee.

Rekstrarkostnadarhlutfall
Endurtryggingakostnadarhlutfall
Samsett hlutfall .................

Samsteeduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2017

4F 2017 3F 2017 2F 2017 1F 2017 4F 2016
5.217.344 5.349.950 5.140.689 4.819.620 4.763.779
5.044.383 5.179.130 4.969.194 4.647.515 4.583.247

456.206 (258.781) 475.438 676.903 958.760
34175 21.596 37.612 44188 49.518
5.534.764 4.941.945 5.482.244 5.368.606 5.591.526
(3.580.882) (3.797.574) (3.105.033) (3.512.632) (3.697.145)
(3.720.903) (3.753.405) (3.063.658) (4.017.130) (3.599.061)
219.613 (7.815) (7.769) (7.716) 31.352
(1.282.698) (1.296.159) (1.247.812) (1.121.802) (1.146.499)
(99.893) (69.714) (65.225) (47.126) (37.927)
650.883 (185.148) 1.097.781 174.830 839.390
(154.478) (92.842) (180.925) 15.718 28.344
496.404 (277.990) 916.856 190.549 867.734
68,6% 71,0% 60,4% 72,9% 77,6%
73,8% 72,5% 61,7% 86,4% 78,5%
21,5% 21,2% 21,3% 20,3% 21,1%
6,0% 2,4% 2,5% 14,0% 1,7%
96,1% 94,6% 84,2% 107,2% 100,4%
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33. Ppréun tjénaskuldar (6endurskodad)

Taflan synir mat samstedunnar 4 endanlegri fjarhad tjéna hvers tjénsars og hvernig pad mat hefur préast milli ara.

bréun milli ara gefur til kynna haefni samstaedunnar til akvarda skuldbindingar sinar vegna vatryggingasamninga.

Fra drinu 2014 er tjénaskuld birt sem nuvirt besta mat samkvamt reglum laga nr. 100/2016. Fjarhadir fyrri dra eru dbreyttar fra fyrri drsreikningum.

Hafa ber i huga ad fjarhadir eru ekki faerdar til fasts verdlags og pvi hafa verdlagsbreytingar nokkur ahrif 4 préun milli ara.

1 nedri toflunni, tj6n { eigin hlut, hefur hlutur endurtryggjenda verid dreginn fra peim fjarhaedum sem birtar eru { efti t6flunni.

Heildarfjarhaedir
i millj. kr.

Mat 4 endanlegum tjénakostnadi
T 10k ONSALS wvvvvvvrvrvrrrrrrsrsssssssssnnee
einu ari sidar .......

tveimur arum s{OAr ....ceveveveverernee
premur arum sidar ........coeeveeveennees
fjorum arum s{Oar .....ccveveereeennee
fimm arum siOar ..ocoeveveverereennnne
SEX ATUM SIOAL cuvvvrerererererereieieins
§J6 Arum SIOAL ouveveierecccie
Atta ArUM STOAL wovevevevereeeeciieieieienens
niu Arum SIOAL .oveveveeeeirirrreeeeiennes

Mat 4 upps6éfnudum tjéonum
1 ArsIok 2017 v

Uppsafnadar greidslur

1arslok 2017 .
Tjoénaskuld 1 arslok 2017 ..............
Tjénaskuld eldri en 10 ara ............
Bétaskuld vegna liftrygginga .......
Tjonaskuld samtals .......ccccoevuinnee

Tjon i eigin hlut
i millj. kr.

Mat 4 uppséfnudum tjonum
{arslok 2017 ..

Uppsatnadar greidslur

farslok 2017 oo
Tjénaskuld { arslok 2017 ..............
Tjonaskuld eldri en 10 ara ............
Bétaskuld vegna liftrygginga .......
Tjoénaskuld samtals .........cccoeuee..

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Samtals
11.247 11.736 12.307 13.406 11.850 11.623 11.132 11.269 12.535 12.612
12.320 12.069 11.797 13.942 12.558 10.778 12.490 12.544 13.288
12.239 12.488 11.679 13.520 10.712 11.058 12.541 13.025
11.887 12.090 11.361 12.311 10.522 10.908 12.496
11.846 11.978 11.158 12.164 12.137 10.882
11.883 11.767 11.111 12.374 11.610
11.712 11.778 11.196 12.437
11.662 11.849 11.207
11.878 11.840
11.929
11.929 11.840 11.207 12.437 11.610 10.882 12.496 13.025 13.288 12.612
11.657 11.735 11.057 12.143 11.174 10.371 11.268 10911 8.935 6.257
272 105 150 294 436 511 1.228 2.114 4.353 6.355 15.818
160
266
16.244
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
11.867 11.825 11.110 12.397 10.821 10.867 12.351 12.945 13.241 12.591
11.657 11.720 10.960 12.103 10.398 10.356 11.255 10.833 8.926 6.244
210 105 150 294 423 511 1.096 2,112 4.315 6.347 15.563
160
233
15.956
40 Fjarhadir eru { milljonum kréna

Samstaeduarsreikningur Vétryggingafélags Tslands hf. 2017



