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2008

13.146

12.367
2.029
182
-10.941
-2.463
-339
836

-468
0
-126
242

9.678
20.720
1.581
31.979

88,5%
19,9%
2,7%
111,1%
17,9%
94,3%
169,2%
30,3%
2,3%

9.678
2.200
4,40

2007

11.504

10.831
1.744
32
-8.745
-2.080
-510
1.272

5.839
0
3.881
10.992

10.236
19.667

1.347
31.250

80,7%
19,2%
4, 7%
104,7%
16,4%
89,9%
186,3%
32,8%
55,3%

10.236
1.862
5,50

2006

9.495

8.956
1.649
0
-7.586
-2.244
-508
267

5.334
o1
-566
5.086

20.298
18.714

6.620
45.632

84,7%
251%
5,7%
115,4%
18,4%
97,5%
236,9%
44 5%
28,8%

18.798
1.559
12,06

IFRS reikningsskil voru tekin upp fyrir arid 2005 og ber ad skoda tolur arsins 2004 { pvi ljdsi.
Samanburdarfjarhaedum eldri ara hefur verid breytt til samraemis vid framsetningu arsreiknings fyrir arid 2008.

Fjarheedir i milljonum kréna

2005

7.809

7.806
1.524
0
-6.297
-2.142
-651
240

9.782
46
-1.672
8.396

26.981
17.708

6.461
51.150

80,7%
27,4%
8,3%
116,4%
19,5%
97,4%
258,7%
52,7%
39,4%

26.331
1.408
18,70

2004

7.178

7.619
1.654
0
-5.945
-1.946
-532
850

2134
22
-437
2.525

7.940
18.345
4.394
30.679

78,0%
25,5%
7,0%
110,6%
21,7%
90,8%
260,3%
25,9%
36,4%

7.290
1.377
5,29
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Lydur Gudmundsson

Gudmundur Orn Gunnarsson

Avarp stjérnarformanns og forstjéra

Lydur Gudmundsson
stjérnarformadur

Pegar efnahagsleg &féll rida yfir reynir svo sannarlega a undirstédur atvinnulifs og
fyrirteekja. Afkoma VIS a arinu 2008 endurspeglar styrk félagsins og er drangur
stefnu sem fylgt hefur verid sidan Exista eignadist VIS ad fullu sumarid 2006.

Undanfarin &r hefur markvisst verid dregid tr markadsaheettu { eignum VIS og
veitti su stefna félaginu mikilveegt skjél vid hrun fjarmalamarkada arid 2008.
Ahaettusamari eignir, svo sem i hlutabréfum, voru feerdar yfir i adrar einingar
innan samsteaedu Exista. Samhlida var byggt upp { VIS eignasafn dheettuminni
fjarfestinga, m.a. i rikistryggdum eignum og bankainnsteedum. Pannig var
studlad ad pvi ad 6ryggi vatryggingataka yrdi sem best tryggt.

Ad sama skapi hafa endurbaetur i rekstri vatryggingafélagsins skilad arangri, sem
medal annars ma sja | godri afkomu i vatryggingarekstri pratt fyrir dvenjulega
mikil tjon & arinu. Eg vil pvi nota teekifzerid og pakka starfsfélki VIS fyrir frabeert
starf, um leid og ég pakka vidskiptavinum félagsins fyrir vidskiptin & arinu 2008.

Gudmundur Orn Gunnarsson
forstjori

Arid 2008 var erfitt &r fyrir islenska pjéd. Fall bankanna, gengishrun, verdbdlga
og efnahagssamdrattur setti baedi fjolskyldur og fyrirteeki i afar erfida stodu.

Pessar hremmingar h6fdu &hrif & VIS, rétt eins og énnur fyrirteeki. bratt fyrir
pad tokst ad skila rekstrinum med 242 milljona kréna hagnadi, sem teljast ma
vel vidunandi vid pessar erfidu adstaedur. Vatryggingareksturinn skiladi 836
milljona kréna hagnadi en tap var & fjarfestingastarfseminni.

A &rinu 2007 og upphafi 4rs 2008 voru gerdar breytingar 4 fiarfestingastefnu
VIS par sem fjérfestingar voru feerdar fra almennum markadsverdbréfum yfir
i rikistryggd skuldabréf og bankainnsteedur. Pegar Exista tok vid félaginu arid
2006 var akvedid ad VIS yrdi rekid med svipudu snidi og tryggingafélég & Nord-
urléndum med hafudaherslu & vatryggingareksturinn. [ pvi félst ad feera fjarfest-
ingar félagsins yfir { ahsettuminni fjarfestingar med jafnari avoxtun. Vegna pess-
ara aherslubreytinga vard tap félagsins vegna bankahrunsins minna en ella.

Pad er mikilvaegt fyrir vatryggingataka og tjonpola ad eignir vatryggingafélags
séu traustar og samsetning peirra taki mid af pvi ad dreifa ahsettunni. Heildar-
eignir VIS eru mjég traustar. Vatryggingaskuld félagsins, p.e. skuld félagsins
vegna bota til tjénpola, var um 20 milljardar krona i arslok og eignir sem lagdar
eru til hlidar til ad greida pa skuld voru mjég traustar, um 94 % voru rikistryggd-
ar eignir og bankainnstaedur.

Starfsfélk VIS atti stéran patt { pvi hve vel tokst til & arinu. Mikid gekk &, dvedur,
natturuhamfarir og hamfarir a fjarmalamoérkudum. Med samstilltu ataki tokst
ad vinna Ur peim fjélmorgu vandamalum sem komu upp.

NU er timi til ad byggja upp.

Skapa parf fyrirtaekjum adsteedur til ad blomlegur rekstur geti prifist. Ann-
ars mun atvinnuleysi aukast og fleiri heimili munu pa lenda { vanda. Verdbdlga
barf ad verda sambeerileg vid pad sem best gerist hja nagrannapjédum okkar.
Vextir purfa ad laekka og opna parf adgengi ad lansfé. Stjérnvold verda ad taka
skjétar akvardanir. A {slandi byr vel menntad, hardduglegt félk. Saman vinnum
vid okkur Ut Ur pessu verkefni.

Ja, nu er timi til ad byggja upp.



Nytt skipurit og framkvaemdastjorn

Forstjori
Gudmundur Orn Gunnarsson

Logfreedileg malefni Aheettustyring
Vatryggingasvid Tjénasvid S6lu- og pjénustusvid Fjarmalasvid Upplysingataeknisvid Starfsmannasvid
Fridrik Bragason Agnar Oskarsson Audur Bjork Gudmundsd. Kolbrin Jénsdéttir Olafur Jénsson Anna Rés fvarsdéttir

Nytt skipurit ték gildi hja VIS 1. mars 2008. Um leid tdk vid ny framkveemda-
stjérn en hana skipa framkveemdastjérar auk forstjora.
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Vatryggingasvid ber dbyrgd a dhasttumati, verdlagningu og vorupréun & lif-
og skadatryggingum fyrir einstaklingsmarkad og fyrirtaekjamarkad. Erlend
starfsemi félagsins heyrir einnig undir Vatryggingasvid. Framkveemdastjéri
svidsins er Fridrik Bragason.

Tjonasvid ber abyrgd & tjonaskodunum, botadkvordunum og uppgjori tjona.
Framkveemdastjéri svidsins er Agnar Oskarsson

Sé6lu- og pjonustusvid ber abyrgd a pjonustu og solu lif- og skadatrygginga
til einstaklinga, fyrirteekja, sveitafélaga og stofnana. Pjonustuskrifstofur
félagsins heyra einnig undir svidid auk markadsdeildar og pjonustuvers.
Framkveemdastjori svidsins er Audur Bjork Gudmundsdottir.

Fjarmalasvid ber dbyrgd & fjarfestingarekstri, innheimtum, uppgjori, békhaldi
og aeetlun. Auk pess heyra rekstrarmal félagsins undir fjarmalasvid. Fram-
kveemdastjori svidsins er Kolbrin Jonsdottir.

Upplysingatzeknisvid ber dbyrgd & rekstri upplysingateeknimala félagsins
s.s. stefnumotun, préun upplysingakerfa, rekstur alls vélbunadar og
fjarskiptakerfa. b4 heyrir verkefnastofa VIS undir upplysingataeknisvid en pad
sér um verkefnastjérnun allra steerri verkefna félagsins. Framkveemdastjéri
svidsins er Olafur Jénsson.

Cg =

Starfsmannasvid ber abyrgd & starfsmannamalum, starfspréun og
freedslumalum félagsins auk pess ad veita radgjof vid starfsmenn og
stjérnendur. Framkvaemdastjéri svidsins er Anna Ros lvarsdottir.
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Starfsemin 2008

Eiginidgjéld og eigin tjon

Q Ma M 13gjsld Tién Iagjold

8 12 |8gjold arsins néamu 12.367 milljonum krona, sem er 14,1 % haekkun fra arinu

ol 10 2007. Eigin idgjold ndmu 11.847 milljonum kréna og heekkudu um 17,3%

= . fra fyrra ari.

g o Tjon

8 4 Tjén arsins namu 10.940 milljénum krona, sem er 25,1% aukning fra fyrra

E 2 ari. Eigin tjon arsins namu 10.7721 milljén kréona og haekkudu um 25,7% fra

5 0 fyrra ari. Tjonshlutfall arsins var 88,5% samanborid vid 80,7% &rid 2007.
2004 2005 2006 2007 2008

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur vegna vétryggingarekstrar VIS haekkadi um 383,5
milljonir krona fra fyrra ari eda um 18,4%. Haekkun rekstrarkostnadar ma
fyrst og fremst rekja til haekkunar & adfongum, breytinga & hisnaedi félagsins
og kostnadar vid nytt tolvukerfi. Rekstrarkostnadur arsins var 19,9% af
idgjoldum arsins samanborid vid 19,2% arid 2007.

18gjold og tjon arsins
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Fjarmalarekstur
Tekjur og gjold af fjarmalarekstri namu 1.561 milljén kréna og leekkudu
um 79,4% fré fyrra ari. Fjarmunatekjur félagsins jukust verulega fra arinu

2007, eda Ur 2.666 milljdonum krona { 6.12.09 milljénir kréna. Matsbreytingar
I I I fjarfestinga eru neikveedar um 2.490 milljonir en voru jakveedar um 4.539
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milljénir arid adur. Nidurfeerdar fjareignir voru 1.812 milljonir en voru engar
aarinu 2007.
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Hagnadur arsins

Hagnadur af vatryggingarekstri nam 836 milljéonum kréona en tap af
fjarmalarekstri nam 468 milljénum krona. Hagnadur arsins eftir skatta nam
242 milljonum krona, sem er umtalsvert minna en arid &dur.

Megin skyring minni hagnadar ma rekja til samdrattar  fjarmunatekjum vegna
erfidleika a fjarmalamaorkudum.

2004 2005 2006 2007 2008

Hagnadur eftir skatta Fjarfestingar
Ma [ arslok 2008 nému fjarfestingar VIS 28.512 milljiénum kréna og jukust
10 litillega milli &ra eda um 3,5%. Nokkur breyting vard milli ara & samsetningu
eigna félagsins. [ arslok 2008 eru taspir 20 milljardar af eignasafni VIS  rikis-
tryggdum bréfum og innlanum.

Eigid fé )
Eigio fé VIS i arslok 2008 var 9.678 milljonir krona og leekkadi um 5,5%
I fré fyrra éri. Eiginfjarhlutfall VIS i arslok 2008 var 30,3% samanborid vid

2004 2005 2006 2007 ZEB 32’8% ario 2007.

IN

N

o

Skuldir

Heildarskuldir VIS { &rslok 2008 namu 22.301 milljén kréna en voru 21.014
milljonir kréna arid 2007, sem er aukning um 6,0%. Vatryggingaskuld var
20.720 milljénir krona sem er aukning um 5,6% fra fyrra ari.

Sjodstreymi
Eigid fé Handbzert fé fra rekstri var 1.514 milljénir kréna, en var 549 milljénir
Ma kréna arid 2007. Fjarfestingahreyfingar voru 6.524 milljénir kréna en voru

. neikvaedar um 9.923 milljénir arid 2007.

20 Handbzert fé
15 Handbaert fé i arslok var 8.898 milljénir kréna og jokst um 7.239 milljénir fra
fyrra éri en pa var handbeert fé i arslok 1.659 milljonir kréna.

10
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Afkoma vatryggingagreina

Eignatryggingar

[8gjold arsins namu 3.062 milljénum kréna, sem er 12,3% haekkun fra arinu
2007. Afkoman vard neikvaed um 266 milljénir krona, sem skyrist fyrst og
fremst af gridarlegum tjdénapunga i huseigendatryggingum. Ovedur, stér
vatnstjon og haekkun & efniskostnadi eru atridi sem leiddu m.a. til haekkunar
a tjonakostnadi.

Sj6- og farmtryggingar
[8gjold arsins néamu 455 milljonum kréna, sem er 4,4% haekkun fra arinu
2007. Afkoman vard jakveed um 56 milljonir krona.

Légbodnar 6kutzekjatryggingar

I8gjold &rsins namu 4.624 milljdnum krdéna, sem er 13,4% aukning fré fyrra
ari. Hagnadur greinarinnar nam 1.442 milljonum krona, sem skyrist m.a. af
jakvaedri matsproun eldri tjona.

Frjalsar 6kutaekjatryggingar

[8gjold &rsins namu 1.994 milljonum kréna, sem er 22,5% aukning fra
arinu 2007. Aukningin er vegna fjolgunar skirteina, idgjaldahaekkana og
visitolubreytinga. Afkoman af pessari grein hefur verid neikveed & sidustu
arum og pvi midur nadist ekki ad rétta hana vid a arinu. Afkoman var neikvaed
um 248 milljonir kréna.

Abyrgdartryggingar

[8gjold &rsinsiabyrgdartryggingumnamu 717 milljonum, semer 7,0% laekkun
fra fyrra ari. Ovenju mikill tjonapungi vard & arinu og nam tap af greininni 104
milljonum kréna.

Slysatryggingar

[8gjold arsins i slysatryggingum nédmu 1.335 milljonum krona sem er 25,4%
heekkunfraarinu2007. Heekkunin er ad mestu tilkomin vegna aukinna umsvifa
i erlendum slysatryggingum og ferdaslysatryggingum. Neikveed afkoma vard
149 milljonir kréna og er st nidurstada ad mestu tilkomin vegna tjonapunga i
ferdaslysatryggingum og slysatryggingum sjémanna.

Erlendar endurtryggingar

[8gjold arsins i erlendum endurtryggingum voru 182 milljonir kréna, sem er
teeplega 46% haskkun fra arinu 2007 og kemur ad mestu til vegna erlendra
sjétrygginga. Hagnadur af erlendum endurtryggingum var 106 milljonir
kréna.

Fjarfestingastarfsemi

V(S starfar eftir fjarfestingastefnu sem upphaflega var sampykkt 4rid 2007
og er endurskodud reglulega. Fjarfesting eigna til jofnunar a vatryggingaskuld
félagsins tekur mid af reglugerd nr. 646/1995 med sidari breytingum. Arid
2008 mdtadist verulega af fjdrmalakreppu heimsins. A &rinu 2007 dré
V(S verulega ur hlutabréfaeign sinni og hafdi pad jakveed ahrif & nidurstodu
fiarfestingahlutans. | 4rslok 2008 4tti félagid um 20 milljarda kréna
bankainnsteedum og rikistryggdum verdbréfum. Avéxtun érsins var vel
vidunandi midad vid adstaedur en fjarmalahlutinn skiladi félaginu um 1.561
milljon krona sem jafngildir 5,5% arsavoxtun. Nidurfeersla fjareigna nam um
1.812 milljénum kréna og pvi er afkoma af fjarmalarekstrinum neikveed um
468 milljénir krona & arinu. Midad vid nuverandi adstaedur, telur félagid ad
6,4% nidurfeersla fjarfestingaeigna félagsins teljist vidunandi.

Anrif fjsrmalakreppunnar 4 rekstur ViS

Eftir hagvaxtar- og uppbyggingaskeid undanfarinna éara, tok vid mikil
nidursveifla og djup efnahagskreppa sidari hluta ars 2008. Verdur arsins
veentanlega minnst i sdgunni sem ars alpjédlegra efnahagshamfara.

18gjold arsins eftir
vatryggingagreinum
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Fjarmalamarkadurinn hér & landi fér ekki varhluta af pessu og hafdi

Samsetning eigna i arslok lausafjérskortur fslensku bankanna veruleg ahrif & atvinnulifi og heimilin {

2008 landinu. Fréa pvi islenska bankakerfid hrundi i oktéber og islenska rikid yfirtok

Endurtryggingaeignir rekstur bankanna, hafa [slendingar upplifad gridarlega erfidleika. Gengi
Videkiptakrofur % fslensku krénunnar hridféll, erlendur gjaldeyrir var skammtadur um tima o

11% Rikistryggdar eignir ISiensku kronunna ! g Y 9

33% sett voru a sérstok neydarlog til ad tryggja fjarstreymi. Mikill samdrattur vard

i efnahagslifinu, einkum einkaneyslu en i desember vard verulegur afgangur af

vOru- og pjénustuvidskiptum vid utlénd. Strax & haustmanudum dré verulega

ur atvinnu, fyrst i byggingaridnadnum og med bankahruninu jukust uppsagnir

enn og buist er vid enn auknu atvinnuleysi a arinu 2009.

Adrar krofur og eignir
3%

Fjarfest.verdbréf
11%

Anrif efnahagsnidursveiflunnar geetti ad sjalfségdu & rekstur VIS. Eins og
sja ma | reikningum félagsins pa var afkoma af fjarfestingastarfseminni
Ha“gggzrtfé mun ohagstaedari en undanfarin ar. Reedur par mestu mun verri afkoma af

fjarfestingastarfseminni vegna afskrifta og nidurfeerslu & verdbréfaeign
félagsins.
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Vedlan og
Onnur Utlan
12%

Ahzettustyring
Ahsettustyring er vaxandi pattur { starfsemi VIS og hefur hlotid formlegri
Samsetning eigna 4 moti sess | skipuriti félagsins en ad8ur var. Pessi préun helst i hendur vid paer
vatryggingaskuld gherslur sem fram koma f nyjum gjaldpolsreglum, sem verid er ad préa innan
Evropusambandsins og munu né til islenskra vatryggingafélaga. Fyrirhugad

Ma
a5 er ad pessar nyju gjaldpolsreglur, sem kallast ,Solvency 2, taki gildi arid
a0 Hlutabréf og annad 2012. Samtok evropskra vatryggingaeftirlita (CEIOPS) hafa i samvinnu vid
Fasteignir vatryggingafélog & Evrépska efnahagssveedinu, gert ahrifskannanir (QIS)
25 - Oskrad verdbréf . / . . .o : . 7
ke verdbréf til ad kanna hvada ahrif mismunandi Utfeerslur & gjaldpolsreglunum hafa a
201 Igjaldaskuld reiknad gjaldpol vatryggingafélaga. Fjorda ahrifskonnunin fér fram a arinu
15 fonlén og hefur VIS avallt tekid patt. Nidurstadan synir sterka stodu VIS samkvaemt
10 Tiénaskuld vaentanlegum gjaldpolsreglum.
Rikistryggt
Eignir Vétryagingaskuld [ vaentanlegum gjaldbolsreglum er aukin &hersla 16gd 4 ad greina dhaettupaetti f
starfsemi vatryggingafélaga og meta pad fjarmagn sem parf til ad mseta peim.
Petta a jafnt vid um ahaesttu i vatryggingarekstri sem og | fjarfestingum.
Ahsettustyring er rétgréin pattur { vatryggingarekstrinum. Fylgst er ndid med
Tekjur arsins 2008 afkomu vatryggingagreina, leitast er vid ad idgjald samsvari peirri dhsettu
Adrar tekur sem felst i vatryggingasamningum, stérar dhasttur eru skodadar og metnar
1% sérstaklega og leitast er vid ad efla tjonavarnir. Sett hafa verid fjarhaedamork

a pa styrkleikaahsettu sem félagid er tilbuid ad bera fyrir eigin reikning og
morkud hefur verid stefna um med hvada hastti félagid endurtryggir sig. |
endurtryggingastefnu félagsins eru tilgreind mérk eigin ahsettu, tegund
endurtryggingasamninga, krofur um  styrkleikamat endurtryggjenda,
hamark &haettu hja hverjum endurtryggjanda og fjolda endurtryggjenda a
endurtryggingasamningum.

Fjarfestingartekjur
34%

Figin l9gjold Aukin dhersla er & dhaettustyringu i fjarmalastarfsemi félagsins. Sett hefur
verid fram fjarfestingastefna fyrir félagid par sem 16gd er rik ahersla a 6ryggi
og fjélbreytni eigna og ahasttudreifingu. Eignasafni félagsins hefur verid
breytt til samreemis vid fjarfestingastefnuna. Ahaettustyring médurfélags
VIS er med virkt eftirlit med fjarfestingum félagsins og sér um reglulega
skyrslugjof til stjdrnar VIS er vardar fylgni vid fjarfestingastefnu félagsins og

Gjold arsins 2008 nytingu fjarfestingamarka sem sett hafa verid af stjérn félagsins.

Rekstrarkostnadur
14%

Félagid stefnir ad frekari dhaettudreifingu i vatryggingarekstri med pvi ad
taka ad sér vatryggingar erlendis, pé | takmérkudum meeli. | peim tilgangi
stefnir félagid ad pvi ad fa styrkleikamat (security rating) hja alpjodlega
matsfyrirtaekinu Standard & Poor's. Undirbdningur var vel & veg kominn
siBast 1idid haust pegar adsteedur a fjarmalamorkudum breyttust. Vid pad
stodvadist matsferlid og bedid er atekta uns adsteedur skapast & ny til ad
ljuka matsferlinu.

Fjarmagnskostnadur
26%

Eigin tjon
60%



Endurtryggingar

Ny endurtryggingastefna var métud fyrir arid 2007 og var haldid afram &
sOmu braut a arinu 2008. Hluti peirrar stefnu er ad allir endurtryggjendur
VIS hafi styrkleikamat upp & A- eda heerri, skv. skraningu matsfyrirtaekisins
Standard & Poor's. Pannig lagmarkar VIS dhaettu sina vegna endurtrygginga,
b.e. ad endurtryggjandinn standi ekki vid skuldbindingar sinar. Afkoma endur-
tryggjenda var almennt géd & arinu 2007. Gert var rad fyrir svipudum eda
betri kjorum fyrir arid 2008 og su vard raunin. Endurtryggingakjor VIS eru
963 og nytur félagid pess, ad 4 tjén hafa fallid 4 endurtryggjendur VIS & lion-
um arum. Kostnadur vegna endurtrygginga er um 2,7% af idgjoldum arsins.

Ovedur og ahrif peirra ,
Alls voru um 400 dvedurstjon skrad hja VIS a arinu 2008, par af 225 vegna
ovedurs sem gekk yfir landid pann 8. febridar 2008.

V(S hefur & undanférnum &rum greint og &hsettumetid hugsanleg tjén af
voldum évedurs, byggt 4 gdgnum fra dvedrinu sem gekk yfir [sland { februiar
1991. Tjon félagsins vegna pess dvedurs & verdlagi | jandar 2009 er asetlad
624 milljénir krona. Ekkert dvedur af slikri steerdargradu hefur komid sidan,
sem valdid hefur eins miklu tjéni. Mikilveegt er ad deetla, eins og heegt er, pau
tjén sem kunna ad verda af voldum évedurs. Ein af nidurstodum rannsdknanna
er ad ovedur hér a landi geta ordid mun verri en pad sem olli hvad mestu tjoni
arid 1991. Margt hefur breyst hér & landi sidan pa. Reykjavik og nagranna-
sveitarfélégin hafa panist Ut. [budabyggd er par sem land var dbyggt fyrir
18 arum. Morg af pessum sveedum standa hatt eda um og yfir 120 - 130
metrum yfir sjavarmali.

Byggingaadferdir hafa breyst, glerfletir hafa steekkad og hus eru kleedd ad
utan med kleedningu sem geeti aukid ahaettu & stérum tjonum af voldum
ovedurs. Litil reynsla er til stadar hér um hvernig pessar nyju byggingaadferdir
koma Ut, ef dvedur skellur & af miklum punga. A atta vikna timabili frd midjum
desember 2007 til mids febriar 2008 urdu fjogur dvedurstjon, sem kostudu
félagid toluverdar fjarhaedir. Oll pessi dvedur eiga pad sammerkt ad pau ollu
ekki miklu tjoni hvert um sig, par sem medalvindhradi og hvidur nadu ekki
peim vindhrada, sem veldur mestum skada eda pegar medalvindhradi fer yfir
32-34m/sek og hvidur yfir 40-45m/sek. Vid pessi skilyrdi er mikid alag & oll
mannvirki, lausafé og bifreidar utanhuss. Einnig skiptir miklu mali hvernig
adsteedur eru, s.s. stérstreymi sjavar & sama tima eda mikill snjor, sem
hleypir af stad asahlaku, sem veldur miklu tjéni & iblUdarhisnaedi og 6drum
mannvirkjum.

Jardskjalftinn 8 Sudurlandi

Staeerstivatryggingaatburdur arsinser anefajardskjalftinn sem skdk Sudurland
siddegis 29. mai 2008. Tjén vegna skjalftans eru beett af Vidlagatryggingu
fslands, sem fér pess 4 leit ad VIS dsamt 68rum vatryggingaféldgum, taeki ad
sér ad skra pau tjon sem vidskiptavinir félagsins hofdu ordid fyrir og sja um
mat & tjéni & innbui og lausafeé.

Med skipuldgdum haetti matu starfsmenn VIS tjén vidskiptavina félagsins, en
um 1200 vidskiptavinir VIS urdu fyrir tjéni & innbui og lausafé og um 1400
tjon a huseignum tryggdum hja VIS, voru tilkynnt til félagsins.

Logum samkveemt er idgjald vidlagatryggingar hluti af pvi idgjaldi, sem
vatryggingatakar greida med brunatryggingu fasteigna, innbus og lausafjar.
Pad gjald rennur til Vidlagatryggingar fslands til ad standa straum af tjénum
sem verda af voldum natturuhamfara, eins og jardskjalfta.

Forvarnir

Verulegaraherslubreytingarvorugerdar i forvornum fyrirtaskja samhlidanyjum
aherslum | forvarnastefnu VIS og breyttu skipulagi. Megintilgangur pessara
breytinga er ad né pvi sameiginlega markmidi VIS og vatryggingatakanna, ad
faekka tjonum og slysum.

Gjaldpolshlutfall
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Forvarnir & einstaklingssvidi voru med hefBbundnu snidi. Yfir 140
umferdarfundir voru haldnir jofnum hoéndum [ framhaldsskélum landsins
og husakynnum félagsins. Fyrsta 6ryggisnamskeid sinnar tegundar fyrir
hestamenn var haldid { samstarfi vid Landbinadarhaskéla [slands og
Landssamband hestamannafélaga. VIS gaf tt vandadan beekling um éryggi
i hestamennsku, sem dreift var & hestaleigur, i reidskdla, hesthusahverfi,
verslanir og 4 fleiri stadi. Pjédarataki VIS gegn umferdarslysum ,Gefdu pér
tima" var hleypt af stokkunum i mai. Freedslufundir voru haldnir fyrir starfsfélk
i leikskdlum um brunavarnir og rymingu husnaedis auk forvarnafunda fyrir
eldri borgara og ymis félagasamtok.
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Forvarnafulltrii einstaklingsvidskipta VIS var skipadur { Umferdarrdd skv.
tilnefningu Samtaka fjarmalafyrirteekja.

V6rupréun
[ tengslum vid skipulagsbreytingar & arinu var aukin &hersla 16gd & vérupré-
un, en par setlar VIS ad vera | fararbroddi 4 islenskum vétryggingamarkadi.
A &rinu var rédist { verulegar breytingar & 4byrgdartryggingu atvinnurekstrar
bar sem skadsemisabyrgd var gerd ad sérstakri vatryggingu til ad skerpa a
bdtasvidinu og na betri tokum & aheettumati vatryggingarinnar. Hopslysa-
trygging fpréttamanna var einnig kynnt & arinu og vorupréun i starfsabyrgd-
Erlend vidskipti, idgjold arsins artryggingum stendur yfir.
eftir vatryggingagreinum

Eignatr Sérstok ororkutrygging vegna slysa leit dagsins ljds { mai. Tryggingin er
13% hugsud ut fra hagsmunum baenda, sem vilja vatryggja sig gegn alvarlegum
slysum. Vatryggingin byr yfir peirri sérstédu medal almennra slysatrygginga
ad ororkubeetur fara stighaekkandi med haekkandi 6rorkustigi.

Slysatr.
26%

Erlend vidskipti

VIS hélt &fram sékn sinni & erlendum mérkudum & &rinu og beettust vid ny

verkefni & nyjum morkudum. Stefna félagsins er ad taka patt i alpjédlegum

verkefnum &n starfraekslu starfsstédva utan [slands. Pess | stad er 16gd

ahersla a sterk tengsl vid 6fluga samstarfsadila { viskomandi I6ndum.

A &rinu vatryggdi félagid dhassttur i Bretlandi, Noregi, Svipjéd, Danmarku,

Frakklandi og & [taliu. Sem fyrr er steersti hluti idgjalda erlendis fré tilkominn

vegna sjo- og farmtrygginga en umfang slysatrygginga er vaxandi.

[ névember 2008 gekk félagid frd samningi vid frumtryggingafélag { Noregi

i um patttoku VIS { endurtryggingavernd peirra. Félagid er eitt steersta og
Markadshlutdeild VIS 2008 virtasta sérhaefda sjotryggingafélag heims. Samningurinn er steersti einstaki

Innlend starfsemi samningur sem VIS hefur gert vid erlent félag.
%

40 Alls namu bokfaerd idgjold vegna alpjodlegra vidskipta & arinu 2008 taepum

773 milljénum krdéna, en idgjold arsins 389 milljénum. Afkoma af pessum

30 vidskiptum var gaoad.
20
. I Samkeppnin
Samkeppni & innlendum vatryggingamarkadi er hord og endurspeglast medal
0

annars { idgjéldum, vérupréun og fjdlbreyttri pjénustu. | pessari samkeppni
hefur VIS lagt aherslu & ad bjoda fram alhlida uUrval vatrygginga par sem
leitast er vid ad pjona sibreytilegri vatryggingaporf vidskiptavina.

Eignatr.

Sjé- og farmtr.
Okutaekjatr.
Slysatr.
Abyrgdartr.

VIS hefur haft pad ad leidarljési ad F Plus tryggingar séu peer éflugustu
sem fast a markadi. F PlUs3 er vinsaelasta fjolskyldutryggingin og F Plus4
er vidtaekasta tryggingin. Pad er stefna VIS ad halda pessari stédu medal
fiolskyldutrygginga & fslandi.

Oflugt pjénustunet VIS

VIS statar af 6flugu pjénustukerfi. bjénustuskrifstofur félagsins eru & 42
stodum vids vegar um landid. Félagid leggur mikla aherslu & ad pjonustan sé
sem best og skilvirkust og ad dkvardanir séu byggdar a pekkingu stadkunnugs
folks, pegar slikt & vid. A &rinu var pjénustuver VIS & Akureyri eflt enn frekar
med tveimur nyjum starfsménnum. Helmingur pjénustuvers VIS er nu
starfraektur a Akureyri.

10



Samningur vid Baendasamtokin

A &rinu var endurnyjadur rammasamningur milli VIS og Beaendasamtaka
fslands um vidtaeka vatryggingavernd fyrir baendur. Samkvaemt samningnum
stendur beendum til boda vatryggingar sem eru sérsnidnar ad porfum hvers
og eins. Baendafulltriar VIS setja sig reglulega { samband vid pé baendur sem
nyta sér pessa vatryggingavernd og fara yfir tryggingaporfina med tilliti til
breyttrar steerdar a bui, nybygginga, breytinga a kvota eda annarra patta sem
geta haft ahrif & vatryggingaporfina.

batttaka i syningum

Sjavardtvegssyningin var haldin { Képavogi | byrjun oktéber og var VIS
med glaesilegan syningarbas. Um 500 fyrirtaeki fra 33 16ndum téku patt.
Mikill straumur gesta var { syningarbas VIS og var gengid fré nokkrum
vidskiptasamningum dsamt pvi ad treysta énnur vidskiptasamband. VIS fékk
verdlaun fyrir besta syningarbasinn i flokki syningarbasa undir 50 fermetrum.

[ tilefni af 100 4ra afmasli Bunadarsambands Sudurlands & rinu, ték VIS patt
i gleesilegri og vidamikilli landbunadarsyningu & Gaddstadaflétum vid Hellu |
agust. Syningin var ein su steersta sinnar tegundar, sem haldin hefur verid
hérlendis um arabil.

VIS ték einnig patt { landbunadarsyningunni Sveitaseela { Skagafirdi |
sama manudi. Syningin var haldin i fjérda sinn i reidhollinni Svadastodum a
Saudarkroki. Pema syningarinnar var hestar og hestamennska.

Fjarmalaradstefna sveitarfélaga for fram { névember. VIS var med syningar-
bas & radstefnunni par sem starfsmenn félagsins kynntu vatryggingar og
bjonustu sem i bodi er fyrir sveitarfélég a Islandi.

ViS 6flugur bakhjarl hestaiprétta

VIS er einn af adalstyrktaradilum Landssambands hestamanna og Lands-
métsins sem haldid var med glaesilegum haetti a Hellu & &rinu. Um 1.200 af
helstu geedingum landsins komu fram asamt um 500 keppendum sem voru
4 6llum aldri. Veglegri pjénustuskrifstofu VIS var komid fyrir & métssveedinu
og |4 stédugur straumur gesta | heimsékn sem kynntu sér dyravernd VIS og
gengu fra tryggingum fyrir dyrin sin.

Pridja 4rid { rod var VIS einnig adalstyrktaradili Meistaradeildar VIS [ hesta-
fpréottum par sem keppendur eru Urval bestu hestaipréttamanna landsins.
Meistaradeildin er mdtaréd 7 méta med halfs manadar millibili. A &rinu var
ennmeira lagt i motid en adur og ma par sérstaklega nefna sjénvarpspatt sem
syndur var i Rikissjénvarpinu i kjolfar hvers mots.

VIS styrktaradili HSi og KSi

Arsins 2008 er fyrst og fremst minnst hja islenskum fpréttaménnum fyrir
g6dan érangur { hépipréttum, silfurverdlaun & Olympiuleikum { handknattleik
karla og landslid kvenna f knattspyrnu tryggdi sér seeti i Urslitakeppni EM, fyrst
landslida [slands. VIS er einn af adalstyrktaradilum Knattspyrnusambands
fslands og hefur um drabil verid bakhjarl islenska landslidsins { knattspyrnu.
Auk pess er VIS einn af adalstyrktaradilum Handknattleikssambands [slands.

Samfélagsverkefni

[ tilefni pess ad 100 &r voru lidin fra feedingu Steins Steinarrs styrkti VIS
verkefnid Ferd an fyrirheits, en nafn verkefnisins er sott i eina af ljédabdkum
hans. | tilefni afmaelisins voru haldnir ténleikar vida um land og baud VIS
voldum vidskiptavinum & ténleikana.

{ névember var undirritadur samstarfssamningur VIS og Leikfélags Akureyrar
um ad VIS gerdist mattarstolpi leikfélagsins og samstarfsadili vid uppsetn-
ingu a leikritinu Falid fylgi.

A &rinu gerdist VIS einn af bakhjérlum &taks um vistakstur sem Landvernd
hleyptiaf stokkunumiupphafisamgdnguvikuiseptember. Fimmaksturshermar

11

w
—~+
()
=
—'1
(7]
(1)
3,
5
)V)
o
o
(00]




(00]
(@)
(@)
Al
=
£
()
n
Y
| -
Q)
)
w

46
45
4.4
43
42
41

4,0

Fisldi
100
80
60

40

20

12

Starfsaneegja

Aldursdreifing

20-294ra 30-394ra 40-494ra 50-59 4ra 60-67 4ra

Starfsaldur

0-54r 6-104&r 11-154r Yfir 15 ar

voru fluttir til landsins og verda peir notadir til kennslu vistaksturs. Munu
ungir kumenn, sem saekja forvarnarnamskeid V(S medal annars 4 teekifzeri
til ad pjalfa sig { aksturshermunum. Pad eru gagnkveemir hagsmunir VIS og
vidskiptavina félagsins ad 6kumenn tileinki sér vistakstur, pvi sliku okulagi
fylgir allajafnan minni hradi, sem dregur Ur slysahaettu auk pess sem verulegir
fjarmunir sparast med minni eldsneytiseydslu.

Barnabilstélar VIS

fum 15 &r hefur VIS bodid upp 4 6rugga og vandada barnabilstéla sem notid
hafa mikilla vinsaelda hj4 vidskiptavinum VIS og 68rum. Mikill fjéldi stéla var {
Utleigu & arinu og hafa vinsaeldir peirra sjaldan verid meiri.

Gildi ViS; Umhyggja, areidanleiki og frumkvaedi

VIS er pjénustufyrirteeki { fremstu réd par sem umhyggja, &reidanleiki
og frumkvaedi eru hofd ad leidarljési. Gildi VIS eiga ad einkenna félagid,
starfsmenn pess og pjonustu og er mikid lagt upp Ur pvi ad starfsfolk hafi pau
avallt ofarlega { huga vid 6l stérf innan VIS.

Gildin prju eru i raun leidarljés starfsmanna og fyrirtaekisins sjalfs. pau
eru ekki ordin tdm heldur meining; skuldbinding gagnvart vidskiptavinum
og samfélaginu. Leidarljés og framtidarsyn fyrirteekisins er ekki einkamal
stjérnenda VIS heldur sameign allra starfsmanna félagsins.

Starfsmannastefna og umhverfi

Starfsmannafjoldi i lok &rs var 229 og medal fjoldi stoédugilda & arinu var 210.
A &rinu voru gerdar skipulagsbreytingar og vid pad fluttust 7 starfsmenn fréa
Lifis og Exista yfir til VIS.

Stefna VIS er ad hafa aetid 4 ad skipa vel menntudu starfsfélki med haldgdda
reynslu og pekkingu & vétryggingum. Starfsfélk VIS byr yfir mikilli reynslu &
sinu svidi og er medalstarfsaldur um 10 ar.

Medalaldur starfsmanna er 45 ar og kynjaskipting er nokkud jofn en 119
karlar og 110 konur starfa hja félaginu. Pridjungur starfsmanna hefur
haskdlamenntun. Félagid hefur sett sér jafnréttisstefnu og stjérnendur hafa
unnid Ut fréa jafnréttisieetlun undanfarin 4r. Stefna VIS { jafnréttismalum er ad
hver einstaklingur sé metin ad verdleikum eftir haefni og frammistédu. Med
jafnréttisasstlun vill félagid sja til pess ad jafnraedis sé geett milli starfsmanna
og ad kynbundinni mismunun verdi Gtrymt, sé hin til stadar. Pannig telur VIS
ad félagid geti nytt sér haefileika og feerni allra starfsmanna a sem bestan
hatt. A &rinu 2008 fjélgadi konum { stjiérnunarstédum verulega. | fyrsta sinn {
ségu félagsins er jafnt kynjahlutfall { framkveemdastjérn VIS.

A &rinu var mikil gréska { freedslustarfinu. Innanhtssfreedsla er skipuldgd yfir
veturinn og er adalaherslan 16gd a hagnyt mal sem snua ad vatryggingum og
tjénum og nytast beint { daglegum stérfum starfsmanna. Atta starfsmenn
stundudu nam i Tryggingaskdlanum sem er rekinn af Haskdlanum i Reykjavik.
Freedslusjédur VIS var stofnadur 4rid 2004 og um helmingur starfsmanna
hefur nytt sér sjédinn til endurmenntunar. Pa hafa margir gert samninga um
styrki til lengra nams a haskalastigi og & arinu 2008 stundudu 12 starfsmenn
haskdlandm samhlida vinnu.

beir starfsmenn VIS sem voru vid stérf hja félaginu vid stofnun pess séttu 10
vikna ndmskeid hja Dale Carnegie s.I. haust { bodi VIS. betta framtak meeltist
gridarlega vel fyrir og hatt a pridja tug starfsmanna Utskrifadist Ur pessu
krefjandi nami.

Ahrifa bankahrunsins geetir & starfsmenn og fjélskyldur peirra, sem btia nt vid
mikla dvissu um sinn hag. Ekki hefur purft ad gripa til uppsagna starfsmanna
hja VIS en almenn dvissa er um afkomu fjélskyldna og samfélagins i heild.
VIS hefur sidan { oktéber unnid eftir adgerdaraeetiun til pess ad tryggja sem
best vellidan og 6ryggi starfsmanna og fjélskyldna peirra. Medal annars hefur
félagid gert samning vid sélfreedistofu og er 6llum starfsmoénnum frjalst ad
leitamed sinmal i pann farveg, hvort semum raedir vinnutengd eda persdnuleg
malefni og greidir VIS pann kostnad sem af pvi hlyst.
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Skyrsla stjornar

Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu.

Hagnadur félagsins & arinu 2008 nam 242 milljonum kréna. Samkveemt efnahagsreikningi nema eignir félagsins 31.979
milljonum kréna og bdkfaert eigid fé i arslok 9.678 milljonum kréna.

f lok &rsins voru hluthafar { félaginu 2 eins og { upphafi ars. Einn hluthafi & meira en 10% hlutafjérins en pad er Exista hf.
sem & 99,99% hlutafjar.

Ahasttustyring félagsins midar ad pvi ad tryggja 6ryggi eigna félagsins. Félagid hefur sampykkt fjarfestingastefnu og er
markmid hennar ad tryggja goda avoxtun og 6ryggi eigna. Fjarfestingastefna félagsins er sampykkt af stjérn og endurskodud
reglulega.

Stjorn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur til hluthafa a arinu 2009 en visar ad 68ru leyti { arsreikninginn um
breytingar & eigin fé félagsins og radstofun hagnadar.

Ad &liti stjérnar og forstjéra Vatryggingafélags (slands hf. koma fram { arsreikningi bessum allar upplysingar semnaudsynlegar
eru til ad gloggva sig & stodu félagsins i arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun & arinu.

Stjorn og forstjéri Vatryggingafélags Islands hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir &rid 2008 med undirritun
sinni.

Reykjavik 15. april 2009
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Aritun 6h&ds endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Vatryggingafélagi islands hf.

Vid hafum endurskodad medfylgjandi arsreikning Vatryggingafélags fslands hf. fyrir &rid 2008. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar
um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins
og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra
eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstaesdur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi &liti sem vid 1&4tum { ljés & &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var |
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar a fjarheedum og skyringum { arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort
sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd
og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit &
virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a &rinu 2008, efnahag pess 31. desember 2008
og breytingu a handbeeru fé & arinu 2008, | samreemi vid alpjddlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir
af Evrépusambandinu.

Deloitte hf.
Kdpavogi 15. april 2009

e A AN e
Hilmar A. Alfredsson
endurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 2008

Skyr. 2008 2007
= Tekjur af vatryggingarekstri:
g) [BGJOIA ArSINS  ..ovtii e 12.367.239 10.831.442
C Hluti endurtryggjenda ... (519.956) (730.918)
% Bigini0giold ... 5 11.847.283 10.100.524
2
<L Adrar tekjur af vatryggingarekstri ... 182.182 32.074
Fjarfestingartekjur af vatryggingarekstri................................... 2.028.760 1.743.908
Tekjur af vatryggingarekstrisamtals ........................coo 14.058.225 11.876.506
Gjold af vatryggingarekstri:
TION BISINS ... (10.940.582) (8.744.643)
Hluti endurtryggjenda ... 169.627 174.556
Bigin tjOn oo 6 (10.770.955) (8.570.087)
Rekstrarkostnadur vatrygginga .............cccooiiiiiiiiiiii e (2.463.221) (2.079.637)
Umbodslaun og dgddahluti fra endurtryggjendum........................ 11.758 46.019
Gjold af vatryggingarekstrisamtals .................ccoocco (13.222.418) (10.603.706)
Hagnadur af vatryggingarekstri ..o 835.807 1.272.800
Tekjur og gjéld af fjarmalarekstri:
Tekjur af dottur- og hlutdeildarfélogum. ..., 0 618.560
Fjarmunatekjur ... 8 6.109.125 2.666.390
Tekjur vegna matsbreytinga a fjarfestingum ............................. (2.489.735) 4.538.927
Rekstrarkostnadur fjarmalareksturs ................ccooiiiii (243.256) (210.451)
Nidurfeerdar fjareignir ... (1.811.640) 0
Fiarmagnsgjold ... 9 (3.8706) (30.362)
Tekjur og gjold af fjarmalarekstri ... 1.560.618 7.583.064
Fjarfestingartekjur yfirfaerdar & vatryggingarekstur ..................... (2.028.760) (1.743.908)
(Tap) hagnadur af fjarmalarekstri ..............cccoiiiiiiii (468.142) 5.839.156
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 367.665 7.111.957
TekjUSKATTU ... 10 (125.701) 3.881.118
Hagnadur Arsins ..........oiioiii e 241.964 10.993.075
Hagnadurahlut ... 11 0,16 16,85

Fjarheedir i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Skyr.
Eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir................coo 13
Fjarfestingaverdbref ... 14
Vedlanog onnur Utlan ... 14
Reiknud skattinn@ign ..o 21
Vidskiptakrofur ... 15
Endurtryggingaeignir...........oooooiiii 16
ABrar KrOTUL .o
Handbaert f& ... 17
gl
Eigid fé
HIutafé .o 18
VarasjOOUr .o
Orddstafad igio fé. ... ..o oo
Bigio & L.
Skuldir
Vatryggingaskuld ... 20
Tekjuskattsskuldbinding ..o
Vidskiptaskuldir ... 22
Adrar skuldir og fyrirframinnheimtar tekjur ................................ 22
SKUIIr
Eigid fé og skuldir ... ..o

31.12.2008 31.12.2007
361.186 281.344
14254112 18.274.579
3.838.054 6.775.704
222.724 0
3.467.284 3.391.813
683.917 818.964
253.664 47.949
8.898.024 1.659.562
31.978.964 31.249.916
2.502.481 1.502.481
387.718 375.620
6.787.780 8.357.583
9.677.978 10.235.683
20.719.759 19.628.947
0 329.272

419.334 409.994
1.161.892 646.020
22.300.986 21.014.232
31.978.964 31.249.916

Fjarheedir i pusundum kréna
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Eiginfjaryfirlit 2008

Hlutafé Varasj6édur Oradstafad Samtals

5 eigid fé
g Eigio fé 1.1.2007 .....ooooviiiiiii 382.481 3.326.229 16.589.401 20.298.111
E Nytthlutafé ... 1.120.000 10.080.000 11.200.000
O Skiptinga félagi ................ccooooo (13.030.609) (17.724.893) (30.755.503)
E Greiddurardur ..o, (1.500.000) (1.500.000)
< Hagnadur ... 10.993.075 10.993.075
Eigi6 fé 1.1.2008 ..........cooeeeiin 1.502.481 375.620 8.357.582 10.235.683
Nytthlutafé ................co 1.000.000 1.000.000
Greiddurardur ... (1.799.669) (1.799.669)
Hagnadurarsins ...................coooo... 241.964 241.964
Tillag i ldgbundinn varasjéd ............... 12.098 (12.098) 0
Eigio fé 31.12.2008.........cccceevvvnnnnn. 2.502.481 387.718 6.787.779 9.677.978

Fjarheedir i pusundum kréna
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2008

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur Arsins ..........cooiiiiii e

Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbzert fé:

Hlutdeild i hagnadi dottur- og hlutdeildarfélaga...........................
Gangvirdisbreytingar fjareigna og-skulda .................................
Hagnadur af solu fjarfestinga ...............ocoooiiiii
Afskriftir og virdisryrnuneigna ..o
Haekkun (lsekkun) & skuldbindingum ...
Eigin vatryggingaskuld haekkun (laekkun) ..............oocoooiin
Adrir li8ir haekkun (laekkun) ..o

Krofur (haekkun) 18eKKUN ...
Adrar eignir (haskkun) laekkun ...
Lantaka haskkun (laekkun) ...
Adrar skuldir haekkun (leekkun) ...

Handbaert fé fra rekstri ...

Fjarfestingahreyfingar
Keypt/seld fjarfestingaverdbréf ...
Keypt/seld 6nnurverdbréf ...

Keyptir/seldir varanlegir rekstrarfjarmunir ......................cooo 13

Fjarmégnunarhreyfingar
Greiddur ardUr ... ...
Innborgad hlutafé ...

Haekkun (lsekkun) handbaers fjar..........coooooi
Handbeert fé iupphafidrs ...

Handbaert fé 1 lok Arsins ...

2008 2007
241.964 10.993.075
0 (618.560)
319.051 (5.189.647)
(419) (132.892)
35.601 28.283
(551.995) (4.014.737)
1.186.659 1.334.518
(18.524) (3.040)
1.212.337 2.396.998
(74.571) (728.045)
(205.715) 99.109
0 (897.083)
582.036 (322.209)
1.514.088 548.771
4.466.840 (5.244.802)
2.172.646 (4.830.952)
(115.443) 152.527
6.524.043 (9.923.227)
(1.799.669) (1.500.000)
1.000.000 11.200.000
(799.669) 9.700.000
7.238.461 325.544
1.659.562 1.334.018
8.898.024 1.659.562

Fjarheedir i pusundum kréna
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Skyringar

1. Starfsemi

Vatryggingafélag [slands hf., hér eftir nefnt félagid, er hlutafélag og starfar & grundvelli laga nr. 60/1994 um
vatryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélég.

Vatryggingafélag [slands hf. starfar & svidi vétrygginga og fjarmala.

2. Innleiding a nyjum og endurbaettum st6dlum

Arsreikningur Vatryggingafélags [slands hf. er gerdur { samrsemi vid nyja og endurbaetta stadla (IFRS/IAS) og tulkanir (IFRIC)
sem téku gildi & reikningsarinu. Pessir stadlar og tulkanir eru:

IAS 39 - Fjdrmdlagerningar: Skrdning og mat (endurbaettur 2008).

IFRIC 11 - IFRS 2 - Feerslur vegna samstaedu og eigin hlutabréfa

IFRIC 12 - [vilnanir fré opinberum adilum vegna pjénustusamninga

IFRIC 14 - 1AS 19 - Takmérkun & réttindatengdum eignum, kvadir um ldgmarksfjarmégnun og samspil peirra

Innleiding a ofangreindu hefur ekki leitt til breytinga a reikningsskilum félagsins.

Vid sampykkt pessa arsreiknings hafa eftirfarandi nyjir eda endurbeettir stadlar og tulkanir verid sampykktir, en ekki tekid
gildi:

IFRS 2 (endurbeettur) - Eignarhlutatengd greidsla (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar)
IFRS 3 (endurbaettur) - Sameining félaga (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar)
IFRS 8 - Starfspdttayfirlit (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar)

IAS 1 (endurbaettur) - Framsetning reikningsskila (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantiar 2009 eda sidar)
IAS 23 (endurbaettur) - Lantokukostnadur (tekur gildi fyrir uppgjoérstimabil sem hefjast 1. jantiar 2009 eda sidar)

IAS 27 (endurbeettur) - Samstaedureikningsskil og adgreind reikningsskil (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli
2009 eda sidar)

IAS 39 (endurbeettur) - Fjdrmdlagerningar: Skrdning og mat (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar)
Ymsir stadlar - Minnihdttar breytingar voru gerdar & ymsum st6dlum vegna drlegra endurbdta Alpjédlegu reikningsskila-
nefndarinnar (flestar breytinganna taka gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar).

IFRIC 13 - Tryggdarkerfi vidskiptavina (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2008 eda sidar)
IFRIC 15 - Samningar um byggingu fasteigna (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar)

IFRIC 16 - Ahaettuvérn vegna nettd fidrfestingar i erlendri starfsemi (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. oktéber
2008 eda sidar)

IFRIC 17 - Uthlutun eigna til hluthafa, { 58ru en reidufé (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar)

Innleiding IAS 1 (endurbaettur) - Framsetning reikningsskila felur { sér ad syna parf sérstaklega heildarafkomu (e.
comprehensive income), en med heildarafkomu er att vid breytingar & eigin fé, adrar en faerslur sem tengjast hluthofum.
Heimilt er ad setja fram yfirlit yfir heildarafkomu & tvo vegu. Annars vegar er heimilt ad basta videigandi eigin fjar hreyfingum
vid hefdbundinn rekstrarreikning og draga pannig fram heildarafkomu, hins vegar er heimilt ad birta yfirlit yfir heildarafkomu
i sérstoku toluyfirliti til vidbdtar vid hefdbundinn rekstrarreikning.

Innleiding IAS 23 (endurbaettur) - Ldntdkukostnadur felur | sér ad ekki er lengur heimilt ad gjaldfeera lantokukostnad sem
tengist kaupum, byggingu eda framleidslu & eignfeersluheefri eign (e. qualifying asset) og pvi skylda ad eignfaera hann sem
hluta af kostnadarverdi vidkomandi eignar. Allan annan lantokukostnad skal gjaldfeera.

Innleiding IFRS 3 (endurbaettur) - Sameining félaga felur { sér ad i stad pess ad eignfaera kostnad sem beint tengist kaupum/
sameiningu félaga pé ber ad gjaldfeera slikan kostnad pegar hann fellur til. Innleiding & stadlinum getur einnig haft i for med
sér breytingu & feerslu vidskiptavildar tengdri hlutdeild minnihluta, medferd & kaupum | skrefum (e. step acquisition) og
medferd & solu hluta i détturfélogum.



Innleiding & stadlinum mun veentanlega hafa ahrif a reikningsskil félagsins.

Stjornendur gera rad fyrir ad almennt muni innleiding ofangreindra stadla og tulkana ekki hafa veruleg ahrif & reikningsskil
félagsins a pvi timabili sem innleiding peirra & sér stad, ad undanskildu auknum kréfum um upplysingar um starfspastti
skyringum sem innleiding IFRS 8 - Starfspeaettir hefur i for med sér. Af ofangreindum endurbsettum eda nyjum st68lum og
nyjum tulkunum er pad eingdngu IFRS 8 sem hefur fengid sampykki Evropusambandsins.

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
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Yfirlysing um beitingu alpjédlegra reikningsskilastadla
Arsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. fyrir 4rid 2008 er gerdur i samraemi vid alpjddlega reikningsskilastadla (IFRS),
eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur samkvaemt kostnadarverdsadferd fyrir utan ad fjarmalagerningar eru feerdir a gangvirdi.
Arsreikningurinn er gerdur | islenskum kronum og fjarhaedir birtar ( pusundum.

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla ad gefa sér forsendur og framkveema
ymis mot sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold érsins. Raunveruleg
verdmeeti kunna ad verda med 68rum heetti en mat stjornenda.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Tekjur og gjold af vatryggingastarfsemi

18gjéld

Tekjufeerd idgjold i rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til & rekstrararinu ad vidbeettum yfirfeerdum idgjoldum fra fyrra
ari en ad fradregnum idgjoldum til neesta ars sem feerast sem idgjaldaskuld. 1dgjaldaskuld i efnahagsreikningi er sa hluti
idgjalda vegna tekinnar vatryggingaaheaettu sem ekki er Utrunnin.

Tjén

Gjaldfeerd tjon | rekstarreikningi eru tjén sem gerdust a arinu asamt endurmati tjéna vegna fyrri ara. Tjonaskuld |
efnahagsreikningi er heildarfjarhaed tilkynntra duppgerdra tjona auk tryggingafraedilegrar dsetlunar fyrir ordnum en
otilkynntum tjonum.

Vatryggingasamningar
Félagid gefur Ut samninga sem flytja baedi vatryggingalega og fjarmalalega éhaettu fra vidskiptavinum til pess.

Vatryggingasamningar- skilgreining
Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér ad beeta vatryggdum fjarhagslegar afleidingar vatryggingaatburdar
sem kvedid er a i vatryggingaskilmalum.

Vatryggingaatburdurinn er dviss, ekki er vitad hvort hann verdur eda hvenaer og oftast er ekki vitad hverjar fjarhagslegar
afleidingar hans verda ef til hans kemur.

Skadatryggingar

Vatryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga eru a svidi dbyrgdartrygginga, slysatrygginga og eignatrygginga par
med taldar sjo- og farmtryggingar.

Abyrgdartryggingar vernda vidskiptavini félagsins gegn peirri dheettu ad valda pridja adila fjarhagslegu tjéni eda afleiddu
tjéni vegna ldgmaetrar starfsemi.

Slysatryggingar beeta vatryggdum eigin skada i samraemi vid skilmala.

Eignatryggingar greida baetur til vidskiptavina félagsins vegna tjons eda taps a eignum. Vidskiptavinir i atvinnurekstri geta
einnig att kréfu um beetur vegna tapads hagnadar verdi hinar tryggdu eignir fyrir tjoni, pannig ad atvinnureksturinn dragist
saman eda falli nidur timabundid.

Vatryggingaskuld

Félagid metur i lok reikningsars hvort tilfeerd vatryggingaskuld sé nzegjanleg til pess ad standa vid deetladar skuldbindingar
félagsins vegna gerdra vatryggingasamninga med pvi ad meta framtidar fjarfleedi vatryggingaskuldar. Allar breytingar &
vatryggingaskuldinni koma fram i rekstrarreikningi. Vid gerd matsins er tekid tillit til 4setlana vegna allra samningsbundinna
sjédshreyfinga vegna tjéna og tjonakostnadar.
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Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir | peim tilgangi ad draga Ur dhasttu félagsins. Endurtryggingasamningar eru ymist
hlutfallslegir eda bera alla ahaettu fari tjonsatburdur umfram fyrirfram umsamda tjénsfjarhaed.

Krofur a endurtryggjendur vegna idgjalda og tjona eru feerdar sem endurtryggingaeignir. bar er um ad reeda krofur vegna
hlutdeildar peirra i tjéonum samkveemt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild i idgjaldaskuld. Skuldbindingar
vegna endurtrygginga eru hlutdeild peirra i idgjoldum vegna endurtryggingasamninga sem gjaldfaerd er | rekstrarreikningi
vid endurnyjun endurtryggingasamninga.

Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti { 68rum gjaldmidlum eru feerd & gildandi gengi bess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir
68rum gjaldmidlum eru umreiknadar midad vid gengi i lok timabilsins og gengismunur faerdur { rekstrarreikning.

Fjarmagnskostnadur
Allur annar fjarmagnskostnadur er feerdur til gjalda & pvi timabili sem til hans er stofnad.

Skattamal
Tekjuskattur arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna érsins og frestudum skatti.

Tekjuskattur til greidslu

Tekjuskattur til greidslu vegna arsins er byggdur a skattalegum hagnadi arsins. Skattalegur hagnadur er frabrugdinn
reikningshaldslegum hagnadi pvi ekki eru teknar med tekjur eda gjold sem eru skattlogd eda fradrattarbaer & 68rum timabilum
og einnig eru ekki tekin med tekjur og gjold sem eru undanpegin eda éfradrattarbeer fra skatti.

Frestadur skattur

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn
stafar af pvi ad tekjuskattstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er
feerd vegna allra timamismuna en reiknud skattinneign er faerd vegna timamismunar ef likur eru a ad peir nytist & moti
skattskyldum hagnadi { framtidinni.

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Eignir (t.d. land og byggingar) eru skrédar medal varanlegra rekstrarfjarmuna pegar liklegt pykir ad hagreenn &vinningur
tengdur eigninni muni nytast félaginu og heegt er ad meta kostnad vegna eignarinnar & areidanlegan hatt.

Kostnadarverd varanlegra rekstrarfjarmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni |
nothaeft astand.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima & arinu ad teknu tilliti
til veentanlegs hrakvirdis. Eignarhaldstimi greinist eftirfarandi:

Fasteignir ... 334ér
Bifreidar ... 7 ar
Ahodld ogteeki ... 3-4ar

Hagnadur eda tap vegna solu eigna er mismunur milli séluverds og bokfaerds verds eignarinnar & soéludegi. Hagnadur eda tap
er feert { rekstrarreikning a pvi timabili sem hann myndast.

Verdbréf

Skuldabreéf og adrar langtimakrofur sem aetlun er ad eiga fram & gjalddaga eru metnar & kostnadarverdi ad teknu tilliti til
nidurfaerslu til ad masta hugsanlegu tapi { framtidinni.

Fjarfestingabréf og markadsverdbréf eru metin & skrédu markadsverdi a uppgjorsdegi. Ef markadsverd er ekki pekkt
eru bréfin metin & kostnadarverdi ad teknu tilliti til nidurfeerslu til ad masta hugsanlegu tapi | framtidinni. Verdbreytingar
fjarfestingaverdbréfa og markadsverdbréfa eru faerdar medal fjarmunalida { rekstrarreikningi.

Virdisryrnun eigna, annarra en vidskiptavildar

A hverjum reikningsskiladegi fer félagid yfir bokfeert verd efnislegra og defnislegra eigna til pess ad komast ad raun um hvort
visbendingar séu um ad eignir pessar hafi ordid fyrir virdisryrnun. Komi fram einhver slik visbending, er endurheimtanlegt
verd eignarinnar metid i pvi skyni ad haegt sé ad akvarda hversu vidtaek virdisryrnunin er (sé um slikt ad reeda). begar ekki er
haegt ad meta endurheimtanlegt verd einstakra eigna, metur félagid endurheimtanlegt verd peirrar sjédsskapandi einingar
sem eignin fellur undir.

Endurheimtanlegtverd erannad hvort hreint séluvirdi eda nytingarvirdi eignar, hvort semheerrareynist. Vid mat a nytingarvirdi
er notad veent fjarstreymi sem feert hefur verid til ndvirdis med vaxtaprdsentu sem videigandi er vid fjarmognun slikrar eignar
ad teknu tilliti til skatta.



Oefnislegar eignir med otiltekinn endingartima og defnislegar eignir sem enn eru ekki tilbdnar til notkunar, eru & hverju ari
profadar med tilliti til virdisryrnunar og einnig pegar likur eru a virdisryrnun.

Sé endurheimtanlegt verd eignar metid leegra en bdkfeert verd, er bdkfeert verd eignarinnar lsekkad | endurheimtanlega
verdid. Tap vegna virdisryrnunar er feert { rekstrarreikning.

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst sidar vid er bokfeert verd eignarinnar haskkad aftur, en po ekki i haerra verd en pad sem
hefdi verid ef virdisryrnun hefdi aldrei verid faerd.

Fjarmalagerningar vegna afleidna
Afleidur eru feerdar a gangverdi a samningsdegi. Eftir upphafsfeerslu eru afleidusamningar feerdir & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning.

Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar og nidurfeerslu. Nidurfeerslan er ekki endanleg
afskrift heldur er myndadur métreikningur til ad meeta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast ef krofur reynast ekki

innheimtanlegar.

Vidskiptaskuldir
Vidskiptaskuldir eru feerdar a nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

4. Starfspattagreining
Félaginu er skipt i tvo rekstrarstarfspaetti: Skadatryggingarekstur og fjarmalarekstur.

Afkoma starfspattanna fyrir &rid 2008 var eftirfarandi:

Skadatryggingar  Fjarmalarekstur Samtals
[0gJOId Arsins ... 12.367.239 12.367.239
Hiuti endurtryggjenda ...........ccooooiiiiiiiiiiee e (519.956) (519.956)
ABrar teKjUr ... 182.182 182.182
Fjarfestingartekjur ... 2.028.760 1.590.630 3.619.390
Heildartekjur ... 14.058.225 1.590.630 15.648.855
TION ArSINS oo (10.940.582) (10.940.582)
Hluti endurtryggjenda ... 169.627 169.627
Rekstrarkostnadur ..o (2.451.463) (243.256) (2.694.719)
Fiarmagnsgjold ... (3.876) (3.876)
Nidurfeersla fjareigna.............c.oooi (1.811.640) (1.811.640)
Rekstrarafkoma starfspattar ............................. 835.807 (468.142) 367.665
TR USKATTUL .. e (125.701)
HagNaOUr GrSINS ... o 241.964

Afskriftir medal starfspattarins skadatryggingar eru kr. 33.3 milljonir. Afskriftir medal starfspattarins fjarmalarekstur eru
kr. 2.3 milljonir. Fjarfestingar medal starfspattarins skadatryggingar eru kr. 130 milljonir.

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2008 voru eftirfarandi:

Skadatryggingar  Fjarmalarekstur Samtals
Eignir
Utlan og adrar fJArfestingar ..........ccoocvooecieeeeeeeeeee 16.347.669 1.744.497 18.092.166
Endurtryggingaeignir.............coooii 683.917 683.917
ABrar IgNIr ..o 9.892.564 3.310.317 13.202.881
Eignir starfspattar .............oooooiiiii 26.924.150 5.054.814 31.978.964
Skuldir
Vatryggingaskuld ... 20.719.759 20.719.759
Adrar skuldir...... ... 1.581.227 1.581.227
Skuldir starfspattar ... 22.300.986 0 22.300.986

Fjarheedir i pusundum kréna
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Afkoma starfspattanna fyrir &rid 2007 var eftirfarandi:

Skadatryggingar  Fjarmalarekstur Samtals
[BGJOId ArSiNS  ...ovii e 10.831.442 10.831.442
Hluti endurtryggjenda ... (730.918) (730.918)
ABrar teKjUr ... 32.074 32.074
Fjarfestingartekjur ... 1.743.908 6.079.969 7.823.877
Heildartekjur .........ooooiiiiii e 11.876.506 6.079.969 17.956.475
TION BrSINS ..o (8.744.643) (8.744.643)
Hluti endurtryggjenda ... 174.556 174.556
Rekstrarkostnadur ..o (2.033.619) (210.451) (2.244.070)
Fiarmagnsgjold ... 0 (30.362) (30.361)
Rekstrarafkoma starfspattar ................................. 1.272.800 5.839.156 7.111.957
TEKJUSKATTUN ... 3.881.118
HagN@OUI GrSINS ... 10.993.075

Afskriftir medal starfspattarins skadatryggingar eru kr. 22.3 milljonir. Afskriftir medal starfspattarins fjarmalarekstur eru
kr. 2.3 milljonir. Fjarfestingar medal starfspattarins skadatryggingar eru kr. 44 milljénir.

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2007 voru eftirfarandi:

Skadatryggingar  Fjarmalarekstur Samtals
Eignir
Utlan og adrar fArfestingar ..........ccooovooeceeeeeeeeeeee 18.285.761 6.764.522 25.050.283
Endurtryggingaeignir.............coooii 818.964 818.964
ABrar €IgNIr ..o 5.380.669 5.380.669
Eignir starfspattar ..o 24.485.394 6.764.522 31.249.916
Skuldir
Vatryggingaskuld ... 19.628.747 19.628.747
ABrar skuldir........coooi 1.056.013 329.272 1.385.285
Skuldir starfspattar .............ooo 20.684.760 329.272 21.014.032
Skadatryggingarekstur félagsins greinist eftirfarandi & arinu 2008:
Eigna- Sjé- og farm Logbodnar Adrar Almennar
tryggingar tryggingar Okutaekjatr. okutaekjatr. abyrgdartr.
|dgjold arsins ......... 3.062.101 454,533 4.623.879 1.993.966 716.569
Tjén érsins ............ (2.813.773) (271.584) (3.419.227) (1.993.139) (847.997)
Rekstrarkostnadur ... (666.693) (86.409) (878.997) (391.647) (119.835)
Til endurtryggjenda (186.777) (69.934) (79.444) (1.461) (59.799)
Fjarfestingartekjur 202.540 28.490 1.170.290 131.950 204.700
Adrar tekjur ............ 136.248 298 25.681 12.259 2.329
Hagnadur (tap) ...... (266.354) 55.394 1.442.182 (248.072) (104.033)
Slysa- ogsjukra  Frumtryggingar  Endurtryggingar Samtals
tryggingar alls alls
[8gjold arsins .......cccoooiiiiiiii 1.334.560 12.185.608 181.632 12.367.240
TJON&rsins ..o (1.520.5406) (10.866.266) (74.317) (10.940.583)
Rekstrarkostnadur ............cocooiiiiiil. (290.955) (2.434.536) (28.686) (2.463.222)
Til endurtryggjenda ........................ 62.401 (335.014) (3.556) (338.570)
Fjarfestingartekjur —........................ 259.680 1.997.650 31.110 2.028.760
Adrar tekjur ... 5.367 182.182 182.182
Hagnadur (tap) .......coccooiiieiiinnn. (149.493) 729.624 106.183 835.807

Fjarheedir i pusundum kréna




Skadatryggingarekstur félagsins greinist eftirfarandi a arinu 2007:

Eigna Sjé- og farm- Logbodnar Adrar Almennar
tryggingar tryggingar okuteekjatr. Okuteekjatr. abyrgdartr.
|6gjold arsins ... 2.726.839 436.202 4.078.490 1.628.174 770.897
Tjénarsins ......... (2.614.154) (277.180) (3.002.179) (1.608.159) (543.883)
Rekstrarkostnadur (556.672) (72.242) (795.171) (322.656) (115.629)
Til endurtryggjenda (160.251) (93.950) (22.922) (870) (168.899)
Fjarfestingartekjur 133.745 21.699 1.094.011 97.540 169.171
Adrar tekjur ......... 32.660 799 4.385 626 (1.218)
Hagnadur (tap) (437.833) 15.328 1.356.614 (205.345) 110.439
Slysa- og sjukra-  Frumtryggingar  Endurtryggingar Samtals
tryggingar alls alls
[8gjold arsins ... 1.065.458 10.706.060 125.382 10.831.442
Tjdnarsins ... (649.929) (8.695.484) (49.159) (8.744.643)
Rekstrarkostnadur ...............c.... (208.438) (2.070.808) (8.829) (2.079.637)
Til endurtryggjenda ........................ (223) (447.115) (63.228) (510.343)
Fjarfestingartekjur ........................ 218.419 1.734.585 9.322 1.743.907
Adrar tekjur ... (5.178) 32.074 32.074
Hagnadur (tap) ............................. 420.109 1.259.312 13.488 1.272.800
5.  Eiginidgjold
2008 2007
BOkfaerd i0gjOld ... 13.146.189 11.503.792
Hluti endurtryggjenda .. ... (486.994) (406.694)
Breyting aidgjaldaskuld ... ... (778.950) (672.350)
Breyting a hluta endurtryggjenda ... (32.962) (324.224)
11.847.283 10.100.524
6. Eigin tjon
2008 2007
BOKIaar O £ 0N o (10.628.720) (8.489.635)
Hluti endurtryggjenda ... 270.812 231.292
Breyting atjonaskuld ... (311.862) (255.008)
Breyting a hluta endurtryggjenda ... (101.185) (56.736)
(10.770.955) (8.570.087)
7. Launamal
2008 2007
LaUN 1.131.043 955.450
Launatengd gjold . ... 189.965 163.734
1.321.008 1.119.184
Medalfjoldi starfa ... 210 202

Heildarlaun og poknanir til stjornenda félagsins a arinu 2008 namu 87 milljonum kréna.

Fjarheedir i pusundum kréna
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8. Fjarmunatekjur

2008 2007
Vaxtatekjur af bankareikningum ... 508.971 172.514
Vaxtatekjur af skuldabréfum ... 4.402.735 1.006.943
Ardur af hlutabréfaeign ... 117.887 928.820
Gengishagnadur ... 525.813 235.832
Adrar vaxtateKjur ... 553.719 322.281
6.109.125 2.666.390

0. Fjarmagnsgjold
2008 2007
Vaxtagjold af skammtimaskuldum ... (3.876) (1.208)
Vaxtagjold og ver8baeetur af vedskuldum ... 0 (29.155)
(3.876) (30.362)

10. Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arsreikninginn og nemur gjaldfeerd fjarhaed i rekstrarreikningi 126 milljénum kréna.
Engin tekjuskattur er til greidslu a arinu vegna samskottunar vid Exista hf.

[ mai 2008 var sampykkt breyting & [6gum um tekjuskatt sem fol i sér laekkun & tekjuskattshlutfalli dr 18% i 15% og
608ladist pessi lagabreyting gildi fra og med 1. jantar 2008. Ahrif laekkads skatthlutfalls & tekjuskattsskuld { upphafi ars
nemur 55 milljonum kréna og er laekkunin tekjufaerd i rekstrarreikningi & timabilinu.

Jafnframt var gerd su breyting a 16gum um tekjuskatt ad heimila fradratt fra skattskyldum hagnadi af sélu hlutabréfa og
skradra afleidusamninga um hlutabréf. Fradrattur er pd einungis heimill ef yfirfeeranlegt skattalegt tap, par med talid tap
arsins, hefur verid jafnad. Heimildin gildir um séluhagnad sem myndast & arinu 2008 eda sidar. Ahrif bess & reikningsskil
félagsins eru pau ad ekki er lengur feerd i efnahagsreikning félagsins tekjuskattsskuldbinding vegna eignarhluta i félogum
og skradra afleidusamninga um hlutabréf. Vegna pessa hefur tekjuskattsskuldbinding laskkad um 271 milljén kréona midad
vid 1. jantar 2008.

Utleidsla 4 virku skatthlutfalli:

2008 2007

Fjarheed % Fjarhzed %
Hagnadur fyrir skatta...................... 367.665 7.111.957
Skatthlutfall ... 55.150 15,0% 1.280.152 18,0%
Breyting a tekjuskattshlutfalli ................................... (54.879) -14,9% 0 0,0%
Bakfaerd tekjuskattsskuldbinding af eignarhlutum ...... (226.151) -61,5% 0 0,0%
Fenginnardur ... (17.683) -4 8% (167.188) -2,4%
Gangvirdisbreytingar fjareigna ............................... 373.523 101,6% 0 0,0%
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélags ........................... 0 0,0% (111.341) -1,6%
Bakfeersla skatts af gangvirdisbreytingum
hlutabréfa fra fyrridrum ... 0 0,0% (4.758.788) -66,9%
ABKITIBIr (4.259) -1.2% (123.954) -1,7%
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi .................. 125.701 34,2% (3.881.118) -54.6%
11. Hagnadur a hlut
Hagnadur & hvern hlut Utistandandi hlutafjar er reiknadur midad vid eftirfarandi forsendur:

2008 2007

Hagnaour GrsiNs ... 241.964 10.993.075
Vegid medaltal Utistandandihluta ... 1.524.398 652.508
Hagnadur a Utistandandi hlut ... 0,16 16,85

Pynntur hagnadur a hlut er sa sami og hagnadur a hlut par sem ekki hafa verid gerdir neinir kaupréttasamningar vid starfsmenn
né gefin Ut breytanleg skuldabréf.

Fjarheedir i pusundum kréna



12. Ardur

A &rinu 2008 var ardur greiddur til hluthafa kr. 1.799.669 pus. Arid 2007 nam ardgreidslan kr. 1.500.000 pus.

13. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

Fasteignir Toélvubinadur, Samtals
og l68ir  ahold og bifreidir
Kostnadarverd
Stadafarsbyrjun.............. 141.093 270.105 411.199
Eignfeert darinu ... 0 130.086 130.086
Seltogaflagtaarinu ... (18.728) (36.983) (55.711)
Stada i arsIok ..o 122.365 363.208 485.573
Afskriftir
Stadaiarsbyrjun............... 78.338 51.517 129.855
Afskrift Arsins ... 2.337 33.264 35.601
Seltogaflagtddrinu ... (4.303) (36.765) (41.068)
Stada i arsIok ... 76.372 48.016 124.388
Bokfeert verd
Bokfeert verd i arsbyrjun ... 62.756 218.588 281.344
Bokfaertverd iarslok ... 45,993 315.193 361.186
Afskriftarhlutfoll ... 3-4% 10-33%
Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins i arslok greinist pannig:
Fasteignamat Brunabdtamat
Fasteignir 0g 100ir ... o 74.069 168.022
14. Fjareignir
31.12.2008 31.12.2007
Fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstur
Eignarhlutar { 6drum félogum ... 712.731 7.669.305
MarkadsverBbref. ... 13.541.381 10.605.274
14.254.112 18.274.579
Skuldabréf og adrar langtimakréfur
SKuldabréf .. 3.838.054 6.775.704
3.838.054 6.775.704
Fjareignir samtals 18.092.166 25.050.283
Fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstur
31.12.2008 31.12.2007
Eignarhlutar { 68rum félogum
Skrdd { Kaupholl [S1ands .......oo oo 23.385 3.347.752
Skrad ferlendum kauphollum .. ... 312.078 3.944.447
ONNUE FEIBG e 377.269 377.106
712.731 7.669.305
Markadsverdbréf
SKrad verSbref ... ... 12.638.093 9.333.382
OSKIAB VEIBOIET ..o 903.288 1.271.892
13.541.381 10.605.274
Skuldabréf og adrar langtimakrofur
Lan med vedi | fasteignum 407.012 4.984.730
Lanmed vediilausafé .. ... 255.455 495.145
OnnUr skuldabréf ... 3.175.587 1.295.830
3.838.054 6.775.704
Fjareignir samtals 18.092.166 25.050.283
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Breytingar & afskriftareikningi skuldabréfa og annarra langtimakrafna

31.12.2008 31.12.2007
Stada fupphafiars ... 87.343 107.004
Nidurfeersla skuldabréfa og annarra langtimakrafna...................................... 1.809.068 25.307
Gjaldprot og dinnheimtanlegt ..o (23.2006) (44.968)
Stada i 10K Ars ... . 1.873.206 87.343
15. Vidskiptakrofur
31.12.2008 31.12.2007
Krofur vegna frumtryggingastarfsemi, vatryggingatakar................................ 3.146.219 2.599.875
ABrar KrOTUr ... 321.066 791.938
3.467.284 3.391.813
Breytingar & afskriftareikningi vidskiptakrafna
31.12.2008 31.12.2007
Stada fupphafi ars ... 180.712 224.621
Afskrift vidskiptakrafna ... 84.856 5.466
Gjaldprot og dinnheimtanlegt ... (32.0006) (49.375)
Stada i 10K Ars ... 233.562 180.712
16. Endurtryggingaeignir
31.12.2008 31.12.2007
Hlutur endurtryggjenda fidgjaldaskuld ... 95.714 128.676
Hlutur endurtryggjenda i tjdnaskuld ... 579.229 680.414
Krofur vegna endurtryggingastarfsemi..............ooooo 8.974 9.874
683.917 818.964
17. Handbaert fé
Handbaert fé félagsins samanstendur af sj6di og dbundnum bankainnstsedum.
31.12.2008 31.12.2007
S OBUN e 7.698 8.549
Bankainnstaedur i islenskum krédnum ... 6.590.395 1.120.742
Bankainnstaedur i erlendrimynt ... 2.299.931 530.271
8.898.024 1.659.562
18. Hlutafé
Hlutafé greinist pannig i &rslok:
Hlutir Hlutfall
Hlutafé samkveemt sampykktum félagsins ... 2.502.757 100,00%
Bigin NlUtir (277) -0,01%
Hlutafé samkveemt arsreikningi ... 2.502.481 99,99%

Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

19. Gjaldpol

Samkveemt logum um vatryggingastarfsemi nam lagmarksgjaldpol félagsins i arslok 2008 2.200 millj. kr. og reiknad

gjaldpol 9.678 millj. kr. Mismunur & reiknudu gjaldpoli og békfaerdu eigin fé kemur pannig fram:

31.12.2008 31.12.2007
Eigid fé samkveemt efnahagsreikningi ......................o 9.677.978 10.235.683
ArdUr il greidsiu ... 0 0
Reiknad gjaldpol ... ... 9.677.978 10.235.683
Gjaldpolshlutfall ... 4.4 5,5

Fjarheedir i pusundum kréna



20. Vatryggingaskuld

Vatryggingaskuld (heild):
Tilkynnt tjon og afallinn tjonakostnadur

Aeetlun vegna ordinna en étilkynntra tjona

Tjonaskuld
|dgjaldaskuld
Vatryggingaskuld samtals

Hlutdeild endurtryggjenda:
Tilkynnt tjon og afallinn tjonakostnadur

Azetlun vegna ordinna en étilkynntra tjéna

Tjonaskuld
|6gjaldaskuld
Hlutdeild endurtryggjenda samtals

Vatryggingaskuld i eigin hlut:
Tilkynnt tjén og afallinn tjonakostnadur

Asetlun vegna ordinna en étilkynntra tjéna

Tjonaskuld
|6gjaldaskuld

Vatryggingaskuld i eigin hlut ( nettd ) samtals

31.12.2008 31.12.2007
13.142.709 12.936.947
2.481.100 2.375.000
15.623.809 15.311.947
5.095.950 4.317.000
20.719.759 19.628.947
518.451 611.296
60.778 69.118
579.229 680.414
95.714 128.676
674.943 809.090
12.624.258 12.325.651
2.420.322 2.305.882
15.044.580 14.631.533
5.000.236 4.188.324
20.044.816 18.819.857

Azetlun vegna tilkynntra tjdna, tjénakostnadar og ordinna en &tilkynntra tjéna er skuldfeerd ad fradregnu veentanlegu
hrakvirdi tjonamuna. Heildarfjarhaed hrakvirdis { arslok 2008 og 2007 er dveruleg.

Préun vatryggingaskuldar a arinu:

2008 2007
Hlutd. endur- Hlutd. endur-

Heild tryggjenda f eigin hlut Heild  tryggjenda [ eigin hlut
Tjonaskuld:
Tilkynnt tjén ............ 12.936.947 (611.296) 12.325.651 13.103.439 (629.450) 12.473.989
Otilkynnt tjon ......... 2.375.000 (69.118) 2.305.882 1.953.500 (107.700) 1.845.800
Alls {upphafiars ...... 15.311.947 (680.414) 14.631.533 15.056.939 (737.150) 14.319.789
Greidd tjon
vegnaeldridra......... (5.204.107) 242.358 (4.961.749) (4.261.113) 229.753 (4.031.360)
Breyting tjénaskuldar:
- vegna tjona arsins 5.891.082 (40.241) 5.850.841 6.291.597 (253.030) 6.038.567
- vegna tjéna fyrri éra (375.113)  (100.932) (476.045) (1.775.476) 80.013 (1.695.463)
Tjénaskuld  arslok ... 15.623.809 (579.229) 15.044.580 15.311.947 (680.414) 14.631.533

2008 2007
Hlutd. endur- Hlutd. endur-

Heild tryggjenda f eigin hlut Heild  tryggjenda [ eigin hlut
Tilkynnt tjén ............ 13.142.709 (518.451) 12.624.258 12.936.947 (611.296) 12.325.651
Otilkynnt tjén ......... 2.481.100 (60.778) 2.420.322 2.375.000 (69.118) 2.305.882
Allsflokérs ............ 15.623.809 (579.229) 15.044.580 15.311.947 (680.414) 14.631.533
|18gjaldaskuld:
|8gj.skuld {&rsbyrjun 4.317.000 (128.676) 4.188.324 3.644.650 (452.900) 3.191.750
Breyting arsins  ...... 778.950 32.962 811.912 672.350 324.224 996.574
|dgjaldaskuld i arslok 5.095.950 (95.714) 5.000.236 4.317.000 (128.676) 4.188.324

Ahastta tengd skadatryggingum og pé sérstaklega slysatryggingum er h&d mérgum breytum sem gera neemnigreiningu

erfida. Félagid notar tolfreediadferdir vid ahsettumat sitt { peim tilgangi ad deetla endanlegan tjénakostnad.

Grunntjénaskuld er asetlun fyrir peim tjonum sem tilkynnt hafa verid til félagsins. Tjonadeild vinnur aastlun fyrir hvert tjén
midad vid pa vitneskju sem fyrir hendi er um tjonsatvik. Ef ekki eru fyrirliggjandi fullneegjandi upplysingar er medaltjonsupp-
haed | vidkomandi vatryggingagrein notud en sidan endurskodud med hlidsjon af peim upplysingum sem berast.
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21. Frestadur skattur (skattinneign)
Tekjuskatts-
skuldbinding
Stada [ ArShYIUN 329.272
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2008 ... ... 125.701
SamskOttun Vid MOBUITEIAG .. .. ... (677.696)
S0 T A OK (222.724)
Frestadur skattur (skattinneign) skiptist pannig & einstaka lidi efnahagsreikningsins:
Varanlegir rekstrarfjarmunir ... 24.201
Obein nidurfeersla F A gNa (188.227)
AT LI (58.698)
(222.724)
22. Adrar peningalegar skuldir
Vidskiptaskuldir
31.12.2008 31.12.2007
Skuldir vegna frumtryggingastarfsemi ...................oo 242.625 210.787
Skuldir vegna endurtryggingastarfsemi ... 109.713 198.863
Skuldir vid tengd flOG ..o 66.996 344
419.334 409.994
Adrar skammtimaskuldir
31.12.2008 31.12.2007
Ogreidd opinber GIBIA . ...voe oo 36.558 34.028
Ogreiddir reIKNINGAN ... oo, 83.083 72.898
Ogreidd laun og launatengd Qiold ...........ccoooieoeeoee oo 310.143 301.090
ABrar skUIIr. ... 732.108 238.005
1.161.892 646.020

23. Ahzettustyring

Innan félagsins er virk ahaettustyring sem hefur pad hlutverk ad stjorna peirri rekstrartengdu ahsettu sem félagid byr
vid. Pessir peettir eru vaxtaaheetta, gengisahsetta, verdahastta markadsverdbréfa, Utlanaahsetta, lausafjarahastta og
vatryggingaaheetta.

Vaxtaahaetta
Vaxtadhaetta er ahasttan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sjodsfleedi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna breytinga &
markadsvoxtum.

Vaxtaaheettan neer adeins til vaxtaberandi eigna par sem engar lantokur eru { bokum félagsins. Vaxtaberandi eignir félagsins
skiptastamillifastravaxtaogbreytilegra. baervaxtaberandieignirsemberafastavextierumetnar d afskrifudukostnadarverdi.
Breytingar & voxtum sem leida til breytinga & gangvirdi peirra eigna hafa pvi ekki ahrif & bdkfeerda stodu. Vaxtabreytingar
hafa ahrif a vaent sjédstreymi af eignum og skuldum sem bera breytilega vexti. Félagid hefur ekki gert vaxtaskiptasamninga
til pess ad sporna vid peirri ahaettu sem tengist breytingu & vaxtastigi, en stjornendur fylgjast reglulega med préun vaxta &
heimamarkadi sem og erlendis.

Namnigreining

[ taflunni hér ad nedan er synt hver ahrif af 50 og 100 punkta heekkun vaxta & vaxtaberandi eignir hefdi 4 afkomu og eigid
fé a reikningsskiladegi. Neemnigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega vexti og midast hin vid ad
allar adrar breytur en paer sem eru hér til skodunar séu fastar. Neemnigreiningin tekur tillit til skattadhrifa og endurspeglar
bvi bau ahrif sem koma i rekstrarreikning og & eigid fé.

Ahrif & afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga er ekki { neinum tilvikum fzerd
beint 4 eigid fé. Jakveed fjarhasd merkir haskkun a hagnadi og eigid fé. Laekkun vaxta hefdi haft sému ahrif en { gagnstaeda att.
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31.122008 31.12 2007
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pkt

Ahrif & afkomu og igid fé.................. 30.357 60.714 8.153 16.306

Gengisahaetta
Gengisaheetta er aheettan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sjédsfleedi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna breytinga a
gengi gjaldmidla. Gengisahaetta myndast pbegar mismunur er a stédu eigna og skulda i erlendum gjaldmidli.

Meirihluti eigna og skulda félagsins er i islenskum krénum en po a félagid nokkud af erlendum fjareignum. Félagid gerdi
framvirka gjaldmidlasamninga til ad verja sig gegn gengiséhasttu pessara eigna a sidasta ari sem voru gerdir upp | byrjun
bessa ars. Félagid hefur ekki skilgreint gjaldmidlaskiptasamninga sem dhasttuvorn samkveemt IAS 39. Hér ad nedan eru
tilgreindir peir gjaldmidlar félagsins sem mest ahrif hafa a rekstur félagsins. Upplysingar um gengi og Utreikning & flokti taka
tillit til midgengis.

Arslokagengi Medalgengi Arsflokt
2008 2007 2008 2007 2008
Mynt

EUR .., 169,97 91,88 127,46 87,60 44 9%
GBP 175,40 125,10 159,30 128,10 45,0%
DKK i 22,81 12,32 17,09 11,76 44 9%
NOK ..o 17,30 11,53 15,41 10,94 44 6%
SEK 15,56 9,74 13,20 9,47 44 4%
USD i 120,87 62,42 88,07 64,00 46,3%

Gengisahaetta 31.12.2008
Eignir Skuldir Netto stada
EUR o 1.804.752 451.139 1.353.613
GBP 554.196 14.158 540.038
DK 729.296 3.598 725.698
NOK 41.150 0 41.150
SEK 2.628 110 2.518
USD oo 2.426.171 533.226 1.892.945

Gengisahaetta 31.12.2007
Eignir Skuldir Netto stada
EUR o 1.172.565 599.578 572.987
BB 1.390.370 439.731 950.639
DK 67.707 4.235 63.472
NOK 2.102.428 1.029.600 1.072.828
SEK 283.968 1.876 282.092
USD o 2.215.781 1.045.327 1.170.454

Namnigreining

[ toflunni hér ad nedan er synt hver &hrif af 5% og 10% haekkun & gengi islensku krénunnar gagnvart vidkomandi myntum
hefdi 4 afkomu og eigid fé midad vid stédu eigna og skulda { vidkomandi mynt & reikningsskiladegi. [ toflu hér ad framan mé sja
baer erlendu eignir og skuldir sem neemnigreiningin tekur til, en paer eru ad verulegum hluta erlend verdbréf. Neemnigreiningin
midast vid ad allar adrar breytur en paer sem eru hér til skodunar séu fastar. Neemnigreiningin tekur til peirra gjaldmidla
sem innifela mesta gengisdhaettu. Neemnigreiningin tekur tillit til skattadhrifa og endurspeglar pvi pau ahrif sem koma i
rekstrarreikning og 4 eigid fé. Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému bar sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga
i erlendri mynt er ekki i neinum tilvikum faerd beint a eigid fé. Jakvaed fjarhaed merkir haekkun a hagnadi og eigid fé. Laekkun
a gengi islensku kronunnar gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefdi haft somu ahrif en i gagnsteeda att.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé 31.12.2008 31.12.2007

5% 10% 5% 10%
EUR 57.529 115.057 23.492 46.985
GBP 22.952 45.903 38.976 77.952
DKK o 30.842 61.684 2.602 5.205
NOK o 1.749 3.498 43.986 87.972
SEK 107 214 11.566 23.132
USD o 80.450 160.900 47.989 95.977
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Verdahaetta markadsverdbréfa
Félagid a talsverdar eignir i markadsverdbréfum, annars vegar hlutabréf og hins vegar markadsskuldabréf. Markadsverdbref
asamt handbeeru fé mynda steersta hluta peirra eigna sem aetlad er ad standa & mati vatryggingaskuldinni.

Fjarfestingar félagsins { markadsverdbréfum eru ad mestu leyti i skrédum eignum, en po6 & félagid einnig fjarfestingar |
oskradum eignum. Fjarfestingar { hlutabréfum og markadsskuldabréfum eru skilgreindar sem fjareignir & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning.

31.12.2008 31.12.2007
Hlutabréf & gangvirdi faert i rekstrarreikning ... 1.598.965 9.505.796
Markadsskuldabreéf & gangvirdi feert i rekstrarreikning.................................. 12.655.148 8.768.783

Anrif af 5% og 10% heekkun & markadsverdi hlutabréfa og markadsverdi skuldabréfa & afkomu og eigid fé eru synd hér
ad nedan. Breytingarnar eru syndar an tillits til tekjuskatts. 5% og 10% leekkun a markadsvirdi hefdi somu ahrif en { gagn-
steeda att.

31.12.2008 31.12.2007
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf - ahrif a afkomu.................. 79.948 159.897 475.290 950.580
Markadsskuldabréf - ahrif 4 afkomu ... 632.757 1.265.515 438.439 876.878

Utldnadhzetta
| Utldnaahaettu felst dhaettan & pvi ad motadilar félagsins geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar, sem leidir til pess ad
félagid tapar a fjarmalagerningum sinum. Félagid fylgist reglulega med préun peirra eigna sem tengjast Utlanaahsettu.

Hamarksutlanaahaetta greinist pannig

Bokfaerd stada
31.12.2008 31.12.2007
MarkadsverBbref. .. ... 12.655.148 8.768.783
Vedlan og Onnur UtIan ... 3.838.054 6.775.704
ViOskiptakrOfur ... 3.467.284 3.391.813
Endurtryggingaeignir. ... 683.917 818.964
ABrar KrOTUr ... 253.664 47.949
Handbaart f& 8.898.024 1.659.562
29.796.091 21.462.775

Hamarksutlanaahaetta félagsins er sU bokfaerda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.

Lausafjarahzetta
Lausafjarédheetta er ahesettan & pvi ad félagid lendi i erfidleikum vid ad meeta fjarhagslegum skuldbindingum sinum i nainni
framtid.

Reglulega er fylgst med stodu lausafjar, préun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa.
Sérstok dhersla er 16gd & ad til sé laust fé til ad maeta peim hluta vatryggingaskuldar sem veentanlegur er til greidslu hverju
sinni og 68rum skuldum. Laust fé félagsins dugar mjog vel til pess ad standa straum af veentu fjarutstreymi.

Félagid heyrir undir eftirlit opinberra adila a fslandi. Logum samkvaemt ber pvi ad skila inn til eftirlitsadilanna ymsum
sundurlidunum t.d. er varda lausafjarstoou.

Vatryggingaahaetta
Vatryggingaaheetta er sl dhaetta sem felst { pvi ad idgjold sem innheimt eru hja vatryggingatokum dugi ekki til ad maeta peim
skuldbindingum sem leida af gerdum vatryggingasamningum.

Helstu paeettir vatryggingaahsettu eru tjonatidniaheetta, tjonsfjarhaedasheetta, endurtryggjendasdhaetta og vatrygginga-
skuldaréhastta. Hér & eftir verdur gerd nanar grein fyrir pessum ahsettupattum og birtar ymsar kennistaerdir til skyringar.

Tjonatidnidhaetta

Tjonatidnidhaetta er su ahaetta ad fjoldi tjona i einhverri vatryggingagrein eda af einhverri gerd verdi meiri en aetlad var og
gert er rad fyrir i idgjaldagrundvelli vidkomandi greinar.
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Félagid fylgist naid med tjonatidni i hverri grein, einkum | tryggingum a einkamarkadi svo sem Okutaekjatryggingum,
huseigendatryggingum og heimilistryggingum par sem vatryggingatakar eru margir og tjonationi er frekar ha. Leitast er vid
ad greina hugsanlega varanlega ahaettubreytingu og gera videigandi radstafanir timanlega. Pad dregur Ur tjonatidniahsettu
félagsins ad dreifa vatryggingadhasttunni sem mest milli greina og sveeda. Félagid er med starfsemi i 6llum greinaflokkum
skadatrygginga og er med oflugt dreifikerfi Ut um allt land auk litils hattar starfsemi erlendis. Eftirfarandi tafla synir veegi
einstakra greinaflokka i idgjoldum arsins hja félaginu & arinu 2008.

Greinaflokkar vatrygginga - 18gjold arsins

BNt Y ggiNgar oo 24,8%
SJO- 0g farMrYGGINGar ..o 3, 7%
Logbodnar 6kutaekjatrygQingar .. ... 37,4%
Adrar OKUtaeKjatrygQingar ... 16,1%
ADYIGOAIIYGGINGAI ..o 5,8%
Slysa- 0g SJUKIratrygQiNgar ... 10,8%
BN AUt Y GOINGar . 1,4%

100,0%

Tjonsfjarhaedadhaetta
Tjonsfjarheedaahaetta er su ahaetta ad tjonsfjarhaedir verdi ad medaltali haerri en astlad var eda heestu tjonsfjarhaedir heerri
eda stortjon verdi fleiri en astlad var.

Flest tjon eru litil. Tidni tjona minnkar eftir pvi sem tjénsfjarhaedin vex, upp ( midlungstjon, stortjon og stoértjénaatburdi eda
hamfarir pbar sem ymsar vatryggingagreinar og margir vatryggingatakar geta att hlut ad mali. Til ad draga Ur tjonsfjarhaeda-
aheettu endurtryggir félagid sig. Ad teknu tilliti til fjarhagslegrar stédu sinnar Utbyr félagid endurtryggingastefnu par
sem kvedid er & um hve mikla ahaettu pad er tilbuid til ad taka i eigin hlut og med hvada heetti pad endurtryggir sig. Med
endurtryggingum er dregi® mjog Ur tjonsfjarhaedasheettu, en vid pad myndast énnur aheetta, endurtryggjendaahastta.

Endurtryggjendaahaetta

Endurtryggjendaahsetta er st dhaetta ad endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i tjénsatburdum. Moérg ar getur tekid ad
gera upp tjénaatburdi. A peim tima getur fjarhagsleg stada endurtryggjenda breyst & pann veg ad peir geti ekki stadid vid
skuldbindingar sinar. | endurtryggingastefnu félagsins er kvedid 4 um ad endurtryggjendur félagsins skuli hafa éryggismat
fra alpjédlegu matsfyrirteeki og sett eru mork a hve mikla ahsettu félagid endurtryggir hja einum endurtryggjanda. Krofur
um Oryggismat endurtryggjenda fara eftir asetludum uppgjorstima tjéna i vidkomandi samningi en fjoldi endurtryggjenda
a samningi og hamark aheettu hja einum endurtryggjanda tekur auk pess mid af 6ryggismati peirra. Eftirfarandi tafla synir
hlutfallslega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir 6ryggismati peirra arid 2008 og aaetlada skiptingu arid 2009.

2009 2008

A A A 7,3% 1,9%
A A 1,1% 0,7%
A A 66,3% 70,5%
At 11,3% 13,2%
PP PP P 0,0% 0,6%
A 14,0% 13,1%
100,0% 100,0%

Vatryggingaskuldarahaetta
Vatryggingaskuldardhastta er si dhastta ad duppgerd tjon eda onnur framtidarahaetta sem tengist vatryggingastofninum
sé vanmetin.

Vatryggingaskuldin skiptist | idgjaldaskuld og tjonaskuld. Idgjaldaskuldin er &setlud skuldbinding vegna gildandi
vatryggingasamninga fram ad naestu endurnyjun peirra. Tjénaskuld er dsetlud skuldbinding vegna ordinna duppgerdra tjona
baedi peirra sem hafa verid tilkynnt félaginu og einnig vegna peirra tjéna sem hafa gerst en hafa ekki enn verid tilkynnt til
félagsins. Styrkur vatryggingaskuldar, likleg fjarhaed skuldbindinga og 6ryggi, er metinn eftir tolfreedilegum adferdum.

Samsett hlutfall og rekstrarhlutfall

Samsett hlutfall gefur til kynna samanlagdan tjénakostnad, rekstrarkostnad og endurtryggingakostnad sem hlutfall af
idgjoldum &rsins. Rekstrarhlutfall er hlutfall sému kostnadarlida af idgjoldum arsins ad vidbsettum fjarfestingatekjum og
60rum tekjum af vatryggingarekstri.
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Pad er stefna félagsins ad samsett hlutfall laekki og verdi lsegra en 100%. Beett samsett hlutfall gerir félaginu kleift ad
maeeta minnkandi avoxtun af fjarfestingum f framtidinni.

Eftirfarandi tafla synir samsett hlutfall, rekstrarhlutfall og adrar helstu lykiltélur vatryggingarekstrar sidastlidin fimm ar.

2008 2007 2006 2005 2004
Tjonahlutfall ................................... 88,5% 80,7% 87,6% 83,6% 77,9%
Rekstrarkostnadarhlutfall.................. 19,9% 19,2% 22,1% 24,5% 25,6%
Endurtryggingakostnadarhlutfall ...... 2, 7% 4.7% 5, 7% 8,3% 7,0%
Samsett hlutfall............cooevnveiiannns 111,1% 104,6% 115,4% 116,4% 110,5%
Fjarfestingateknahlutfall .................. 16,4% 16,1% 18,4% 19,5% 21,7%
Hlutfall annarra tekna af vatr.rekstri ... 1,5% 0,3% - - -
Rekstrarhlutfall ..........ccccovvnvenennnee. 94,2% 89,9% 97,5% 97,4% 90,8%

24. Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar sem hafa umtalsverd ahrif a félagid, beint eda dbeint, b.m.t. modurfélag, eigendur og fjolskyldur
beirra, stérir fjarfestar, lykilstarfsmenn og fjolskyldur sem og adilar sem er stjérnad af eda eru verulega hadir félaginu, s.s.
hlutdeildarfélog og samrekstrarfélog. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd & sambaerilegum grundvelli og vidskipti vid
otengda adila.

Vidskipti vid tengd félog arid 2008:

Keypt pjonusta Seld pjonusta [&gjold Tjon
og vorur og vorur

Exista hf. og tengd félég .................. 146.869 124.188 47.480 12.048
146.869 124.188 47.480 12.048

Vidskipti vid tengd félog arid 2008:
Krofur Skuldir
Existahf. ogtengd félOg ... 3.096.989 66.996
3.096.989 66.996

Vidskipti vid tengd félog arid 2007:
Keypt pjonusta Seld pjonusta [&gjold Tjon

og vorur og vorur

Exista hf. og tengd félog .................. 78.065 101.285 45.530 22.818
78.065 101.285 45.530 22.818

Vidskipti vid tengd félog arid 2007:
Krofur Skuldir
Existahf. ogtengd félOg ... 6.206.039 173
6.206.039 173
2008 2007
Lantil stjornenda . ... 0 3.400
0 3.400

25. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engir atburdir hafa att sér stad eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfeeringa eda breytinga a arsreikningi.

26. Sampykki arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur og leyfdur til birtingar a stjérnarfundi pann 15. april 2009.
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Ordskyringar

Ardsemi eigin fjar
Békfeerd idgjold

Eigid fé

Eigid tjonshlutfall
Eiginidgjold

Eigin tjon

Eigin vatryggingaskuld
Eiginfjarhlutfall
Endurtryggingaeignir

Endurtryggingakostnadarhlutfall
Endurtryggingakostnadur

Fjarfestingartekjur af vatryggingarekstri
Gjaldpol

Gjaldpolshlutfall
Handbeert fé
|6gjaldaskuld
[8gjold arsins
Kostnadarhlutfall
Lagmarks gjaldpol
Orédstafad eigid fé
Rekstrarhlutfall
Samsett hlutfall

Tjon arsins
Tjénshlutfall
Tjonaskuld
Vatryggingaskuld

Hagnadur sem hlutfall af eigin fé

Utgefin idgjold & arinu

Eignir umfram skuldir

Eigin tjén @ méti eigin idgjoldum

|6gjold arsins ad fradregnum hluta endurtryggjenda

Tjén arsins ad fradregnum hluta endurtryggjenda

Vatryggingaskuld ad fradregnum hluta endurtryggjenda

Eigid fé a moti heildar eignum

Hlutur endurtryggjenda i tjénaskuld og idgjaldaskuld asamt kréfum vegna
endurtryggingastarfsemi

Kostnadur vegna endurtrygginga sem hlutfall af idgjoldum arsins

[6gjold til endurtryggjenda ad fradregnum hluta endurtryggjenda i tjonum og
fengnum umbodslaunum fra endurtryggjendum

Reiknud avoxtun af eigin vatryggingaskuld

Eigid fé ad fradregnum veentanlegum ardgreidslum, éefnislegum eignum og
fyrirsjaanlegri ryrnun eigin fjar

Gjaldpol sem hlutfall af lagmarksgjaldpoli

Sjédur og bankainnstaedur

|8gjold vegna ahasttu sem ekki er Utrunnin

|6gjold vegna ahasttu sem tilheyrir uppgjorsarinu

Kostnadur sem hlutfall af idgjoldum arsins

Lagmarkskrofur um gjaldpol skv. [6gum um vatryggingastarfsemi
Uppsafnadur éradstafadur hagnadur fyrri éra

Rekstrarkostnadur sem hlutfall af i6gjoldum arsins

Tjon, endurtryggingakostnadur og rekstrarkostnadur vegna
vatryggingastarfsemi, sem hlutfall af idgjéldum arsins

Greidd tjon ad vidbaeettri breytingu & tjonaskuld

Tjon arsins & moti idgjoldum arsins

Azetlud dgreidd tjén { lok uppgjérstimabils

Heildarskuldbindingar vegna gerdra vatryggingasamninga, p.e. tjonaskuld
asamt idgjaldaskuld
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