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Skyrsla stjoérnar 2020

Samstaedureikningur Vatryggingafélags Islands hf. (,félagid eda "VIS") fyrir arid 2020 samanstendur af
arsreikningi félagsins og détturfélags pess Liftryggingafélags Islands hf,, sem visad er til i heild sinni sem
»samstedunnar®. Adalstarfsemi félagsins felst { vatrygeingastarfsemi og fjarfestingum. Reikningurinn er gerdur {
samremi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og {
vidboétarkréfum félaga sem eru skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi.

Rekstur og fjarhagsleg stada 2020

Samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti nam hagnadur samsteedunnar a arinu 1.798 milljénum kréna eftir skatta sem
er um 29% laekkun frd arinu 2019 pegar hann nam 2.527 milljén kréna.

Samkvaemt efnahagsreikningi nema eignir samstedunnar 54.762 (2019: 50.354) milljonum kréna, skuldir namu
37.770 (2019: 35.160) milljbnum kréna og bokfert eigid fé nam i arslok 16.992 (2019: 15.194) milljonum
kréna. Gijaldpolshlutfall samstedunnar an fyrirhugadrar ardgreidslu og endurkaupa er 1,64 en ad teknu tilliti til
ardgreidslu og endurkaupa er hlutfallid 1,45 i arslok 2020. A rinu 2020 var medalfjoldi arsverka 197 hja
samstedunni. 10gjold drsins voru 22.496 milljonir kréna og laekkudu um 3,7% 4 milli ara.

Eigin tjén voru 18.969 milljénir kréna og jukust um 12% fra fyrra ari. Undirliggjandi tryggingarekstur arsins var
g60ur m.a. vegna ahrifa af COVID-19. Neikved matspréoun undanfarin ar leiddi til pess ad adferdafradi vid
tryggingafraedilega ttreikninga 4 tjénaskuld var adlégud og endurskodud til ad ligmarka neikveda matspréun til
framtidar. Styrking tjonaskuldar, matsbreytingar og endurskodud adferdafredi er stersta astxzda pess ad
tjénaskuldin hekkadi um tepa prja milljarda kréna sem hafdi veruleg ahrif 4 rekstrarnidurstédu sidasta ars. Samsett
hlutfall arsins var 109,8% borid saman vid 97,5% 4rid a undan.

Etlend starfsemi

I lok ars 2019 sagdi félagid upp samningum sinum { erlendri starfsemi og lakkun idgjalda pvi tengdu nemur um
820 milljénum kréna eda um 4% af i0gjoldum arsins. Tap af pessari starfsemi 4 arinu nemur um 350 milljénum
kréna. Tjonaskuld erlendrar starfsemi er um aramétin 973 mkr. og gert er rad fyrir pvi ad hun standi undir
framtidarskuldbindingum starfseminnar.

Besti arangur i fjarfestingum fra skraningu félagsins

Arangur { fjarfestingum 4 sidasta ari var s allra besti fra skraningu félagsins. Fjarfestingatekjur arsins voru 5.3
ma.kr. eda 14,0% nafnavoxtun. Skrad hlutabréf skyra sterstan hluta fjarfestingatekna eda taplega 3 ma.kr. yfir arid.
Avoxtun skradra hlutabréfa var 35% 4 arinu en til samanburdar haekkadi visitala fyrir {slensk hlutabréf um 26% 4
arinu. Erlend skuldabréf skiludu g6dri atkomu 4 arinu en fjarfestingar erlendis telja nd um 10% af heildarsafni
félagsins. Onnur hlutabréf draga nidur 4voxtun safnsins en pau lekkudu um rimar 40 mkr. 4 4rinu en pess bera ad
geta a0 petta eru fyrst og fremst fjarfestingar tengdar innlendri ferdapjénustu.
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Hlutafé og radst6fun hagnadar

Skrad hlutafé félagsins nam { lok arsins 1.894 milljonum kréna, og er hver hlutur { félaginu ein kréna ad nafnverdi.
Allir hlutir eru { sama flokki og njéta sému réttinda. Flokkurinn er skradur 4 Nasdaq Iceland. Heildarvelta med
bréf félagsins { Kauphollinni jokst um 135% 4 sidasta ari. Dagleg medalvelta jokst um 133% og fjéldi vidskipta
jokst um 111%. Gengi bréfa félagsins { upphafi ars var 10,8 og 1 lok ars 14,4 — og hakkadi pvi um 33% 4 sidasta
ari.

Stjorn félagsins mun 4 adalfundi 2021 leggja til ad félagid greidi hluthéfum ard sem nemur kr. 0,85 4 hlut fyrir arid
2020, eda um 1.610 milljonum kréna eda um 90% af hagnadi arsins eftir skatta. A sidasta ari var engin ardgreidsla
til hluthafa. Visad er { arsreikninginn um breytingar 4 eigin fé samstedunnar og radstéfun hagnadar.

Hluthafar voru 625 { arsbyrjun og 709 { arslok.

Um 64% (61% 3F) hluta eru { eigu lifeyrissj6da, 14% (13% 3F) { eigu annarra 16gadila, 9% (7% 3F) { eigu innlendra
§j60a 7% (11% 3F) i eigu banka og 6% (8% 3F) { eigu cinstaklinga.

Tiu sterstu hluthafar félagsins voru:

Nafn hluthafa Eignarhlutur
Lifeyrissj6dur verslunarmanna 9,43%
Frjalsi lifeyrissjoOurinn 9,03%
Gildi - lifeyrissjodur 7,99%
Sjavarsyn ehf. 6,86%
Lifeyrissj6dur starfsmanna rikisins A-deild 6,62%
Stapi lifeyrissjédur 5,47%
Arion banki hf. 4,74%
Birta lifeyrissjoour 4,37%
Stefnir - IS 15 3,79%
Bru lifeyrissjodur sveitarfélaga 3,60%

Hluthafafundir og sampykktir

Adalfundur félagsins var haldinn 19. mars 2020 par sem arsreikningur fyrir arid 2019 var stadfestur og stjoérn
félagsins, endurskodandi og tilnefningarnefnd kiérin. A fundinum var sampykkt starfskjarastefna félagsins sem
innifelur hvatakerfi stjérnenda og starfsmanna félagsins. Hlutafé félagsins var lekkad vegna kaupa 4 eigin hlutum
og tillégur stjérnar um breytingar 4 akveedum sampykkta félagsins er varda tilgang félagsins, bodun hluthafafundar
og fundargerd hluthafafundar sampykktar. Sampykkt var 12 manada heimild til handa stjérn um kaup 4 hlutum {
félaginu { peim tilgangi i) a0 koma 4 vidskiptavakt { félaginu, ii) setja upp formlega endurkaupaiztlun og/eda iii) a0
gera hluth6fum almennt tilbod um kaup félagsins 4 eigin hlutum. Tillégu um radstéfun hagnadar var frestad til
framhaldsadalfundar sem haldinn var 19. mai 2020 par sem sampykkt var tillaga stjérnar um ad enginn ardur yroi
greiddur vegna arsins 2019.

Nugildandi sampykktir félagsins voru sampykktar 4 adalfundi félagsins 19. mars 2020. Sampykktum félagsins ma

einungis breyta 4 16glegum hluthafafundum félagsins, enda sé pess getid { fundarbodi ad slik breyting sé fyrirhugud
og { hverju hun felst { meginatridum.
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Yfirlysing um stjérnarhaetti

VIS ber samkvamt 16gum um vétryggingastarfsemi ad fylgja leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtekja. Félagid
fylgir gildandi leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtakja (5. Gtg) sem Vidskiptarad Islands, Nasdaq Iceland og
Samtok atvinnulifsins gefa ut, sem adgengilegar eru 4 vefsidunni www.leidbeiningar.is, og er ekki um ad rada nein
fravik fra leidbeiningunum. Log um vatryggingastarfsemi, 16g um hlutafélég og 16g um verdbréfavidskipti innihalda
einnig sérreglur um stjornarhetti, starfshaetti og stjérnskipulag sem ganga i einhverjum tilvikum lengra en
leidbeiningarnar.

Stjérnarhaettir VIS sntast um ad skyra hlutverk og dbyrgd stjérnenda félagsins innbyrdis, og gagnvart hluthéfum,
og audvelda peim pannig ad na markmidum sinum. Hja VIS er 16g0 rik ahersla 4 ad préa stédugt og styrkja gbda
stjornarhzetti innan félagsins, og ad ferli og vinnubrégd samraemist alpjodlega vidurkenndum vidmidum um bestu
framkvemd 4 svioi stjornarhatta.

I 4gtist 2020 hlaut VIS vidurkenningu Stjérnvisis vegna gédra stjérnarhatta og nafnbétina ,,Fyrirmyndarfyrirtaki i
gédum stjérnarhattum®. Vidurkenningin var veitt ad undangengnu formlegu mati 4 starfshattum stjérnar og
stjornenda sem byggir 4 leidbeiningum um stjérnarhatti fyrirtekja sem Vidskiptarad Islands, Samtok atvinnulifsins
og Nasdaq Iceland hafa gefid dt. Vidurkenningin gildir { prjd ar.

Pess ber ad geta ad VIS er einnig eitt af framurskarandi fyrirtakjum ad mati CreditInfo. Framurskarandi fyrirtaki
eiga pad sameiginlegt ad vera st6oug fyrirtacki sem byggja rekstur sinn 4 sterkum stodum og efla hag allra.

Stjorn og framkvamdastjorn félagsins

[ adalstjorn félagsins sitja Valdimar Svavarsson, stjérnarformadur, Vilhjalmur Egilsson, varaformadur stjérnar,
Gudny Hansdottir, Marta Gudrin Blondal og Stefan Hédinn Stefansson. Sveinn Fridrik Sveinsson og Ragnheidur
Hrefna Magnuisdottir sitja { varastjorn félagsins.

Stjérnarmenn VIS uppfylla pau skilyrdi sem kvedid er 2 um i hlutafélagalégum, 16gum um vatryggingastarfsemi og
sampykktum félagsins. Hja félaginu starfar tilnefningarnefnd sem gegnir radgefandi hlutverki vid val 2
stjornarmoénnum og er kjorin af hluthéfum 4 adalfundi félagsins ar hvert. Tilnefningarnefnd félagsins ber ad fylgja
kr6fum laga og leidbeininga um stjérnarhaetti pegar hin leggur fram rékstudda tillégu sina um bestu samsetningu
stjornar.

Stefnt skal a0 pvi a0 stjornin beri med sér fjolbreytni og breidd 1 haefni, reynslu og pekkingu og ad kynjahlutfoll séu
sem jofnust. Samkvamt stefnu félagsins um hafi, hafni og fjlbreytileika skal vid mat 4 hefi stjérnarmanna lita til
pess hvort stjérnarmenn hafi reynslu sem tryggir fjolbreytileika hvad vardar menntun, faglegan bakgrunn, aldur,
kyn, pekkingu, ferni og reynslu stjornar til ad tryggja ad félaginu sé stjérnad 4 faglegan hatt. I stjorn eiga seti prir
karlar og tveer konur, pannig ad kynjahlutfall er 60% karlar og 40% konur. Stjérnarmenn eru 4 aldrinum 33 til 68
ara og er medalaldur peirra 51,6 ar. Stjornarmenn hafa vidteka menntun, s.s. 4 svidi hagfraedi, markadsfraeoi,
16gfredi, vidskiptafredi, fjarmala og fjarfestinga og verdbréfavidskipta. Stjornarmenn hafa vidteka reynslu ar
atvinnulifinu 4 svioi rekstrar, stjornunar og radgjafar.
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Stjérn og framkvaemdastjorn félagsins (frh.)

Stjorn hefur skipad prjar undirnefndir sem «xtlad er ad bata starfshetti { peim malefnum sem stjorn ber ad annast
og gera storf stjérnarinnar markvissari:

- Endurskodunarnefnd sem hefur pad hlutverk ad tryggja gedi arsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga
télagsins og 6hx0di endurskodenda pess. Pa skal nefndin m.a. hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila,
virkni innra eftirlits og ahattustyringu. I endurskodunarnefnd sitja Aslaug Rés Gudmundsdéttir, formadur, Ingunn
Svala Leifsdottir, Stefan Hédinn Stefansson og Vilhjalmur Egilsson.

- Starfskjaranefnd sem hefur pad hlutverk ad undirbua starfskjarastefnu félagsins og hafa eftirlit med eftirfylgni
vid hana, sja til pess a0 laun og 6nnur starfskjor séu { samraemi vid 16g, reglur og bestu framkvamd hverju sinni,
taka sjalfsteda afstodu til ahrifa launa 4 ahaettutdku og ahattustyringu félagsins, auk pess ad vera leidbeinandi fyrir
stjorn og forstjora um starfskjor xdstu stjiornenda félagsins. 1 starfskjaranefnd sitjia Marta Gudrin Blondal,
formadur, Gudny Hansdottir og Valdimar Svavarsson.

- Ahzttunefnd sem hefur pad hlutverk ad vera radgefandi vid stjérn vid métun dhaettustefna og dhattuvilja {
tengslum vid alla mikilvega dheettupztti { starfsemi VIS. Nefndinni hefur jafnframt verid falid ad vera radgefandi
fyrir stjorn i tengslum vid upplysingataknimal. Nefndin skal vera radgefandi vid framkvemd innleidingar 4 stefnu
télagsins um ahattustyringu, stefnu um reglufylgni, stefnu um innra eftirlit og stefnu um rekstur upplysingakerfa. I
ahattunefnd sitja Stefan Hédinn Stefansson, formadur, Marta Gudrun Bléndal og Vilhjalmur Egilsson.

Helgi Bjarnason er forstjori félagsins. Hann annast daglegan rekstur félagsins og fer eftir peirri stefnu sem stjorn
hefur markad. Forstjori annast einnig upplysingagjof til stjérnar. Hann ber dbyrgd a pvi ad békhald og fjarreidur
séu { samremi vid 16g og gbdar venjur og ad medferd eigna félagsins sé med tryggilegum heetti.

[ framkvemdastjérn eru, auk Helga Bjarnasonar forstjora, Anna Rés Ivarsdéttir mannaudsstjori, Gudny Helga
Herbertsdottir framkvaemdastjori Stafrennar préunar, Hafdis Hansdéttir framkvamdastjori Pjonustu og Valgeir
M. Baldursson framkvamdastjori Kjarnastarfsemi. Samkvaemt stefnu stjérnar um hefi, hefni og fjolbreytileika skal
leitast vid ad framkvaemdastjérn og stjérnendateymi félagsins endurspegli fj6lbreytileika med tilliti til patta 4 bord
vid aldur, kyn, menntunarlegan eda faglegan bakgrunn til ad auka likur 4 pvi ad til stadar sé fj6lbreytt pekking,
reynsla og innsyn sem naudsynleg er til farsellar framtidarpréunar félagsins og sporna gegn pvi ad skodanir verdi
of einsleitar. T framkveemdastjérn eiga seti priar konur og tveir karlar, pannig ad kynjahlutfsll eru 60% konur og
40% karlar. Framkvaemdastjorn er 4 aldrinum 43 til 52 ara og er medalaldur peirra 47,8 ar. Framkvaemdastjorn
hefur fj6lbreytta menntun og vidteka reynslu.

Allt starfstélk undirritar sidasattmala vid radningu og stadfestir xtlun sina um ad framfylgja honum. Sattmalinn er

leidarljos { pvi hvernig starfsfolk hagar samskiptum sinum vid vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsstofnanir,
hluthafa, samkeppnisadila sem og eftir atvikum samfélagio allt.
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Ahattustyring

Ahzttustyring er ecitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélags. Félagid hefur sett sér stefnu um 4hettustyringu i
samremi vi0 10g og er henni @tlad ad uppfylla per krofur sem gerdar eru til ahettustyringar vatryggingatélaga.
Stefnan er sampykkt af stjérn.  stefnunni er fjallad um skipulag og framkvemd dhattustyringar innan samstzdu
VIS og Lifis, tilgreiningu ahattupatta, skyrslu- og upplysingagiof og skyldur starfsmanna félagsins til ad studla ad
framgangi stefnunnar. Félagid hefur einnig sett sér stefnu um eigid ahezttu- og gjaldpolsmat, ORSA. Nidurstédur
pess veita stjorn og stjérnendum upplysingar um dhattusnid og fjarhagsporf félagsins midad vid gefnar forsendur.
bvi skal hafa nidurst6durnar til hlidsjénar vid allar stefnumarkandi dkvardanir { félaginu, vid gerd vidskipta- og
rekstrarazetlana, fjarstyringu og préun nyrra vara. Nanar ma sja umfjollun um ahattustyringu i skyringu 29.

Skyr markmid til framtidar

Framtidarsynin er ad VIS verdi stafrent pjénustufyrirteki sem breytir pvi hvernig tryggingar virka og fekkar
onum. Med sjalfbxrni ad leidarljosi er studlad ad pvi vidskiptavinir félagsins lendi sidur 1 tjonum. Félagio er
kraftmikid hreyfiafl med 6flugar forvarnir { broddi fylkingar. Framti®arsynin er na leidarvisir { 6llum akvoérdunum
sem teknar eru hja félaginu.

Daglegt leidarljés er ad vera skrefi 2 undan og ad starfsmenn syni umhyggju i 6llum stérfum félagsins. Ad vera
skrefi 4 undan pydir ad félagid leitar nyrra leida og breytir pvi hvernig tryggingar virka. Vidskiptavinir félagsins eiga
a0 lenda sjaldnar { tjonum. Loford félagsins til vidskiptavina sinna er ad vera traust bakland { 6vissu lifsins.
Aherslur félagsins hafa verid moétadar fyrir nestu misseri og snia par ad pvi ad beta upplifun vidskiptavina {
pjonustu félagsins. Markvisst hefur verid unnid ad stafrenum lausnum { 6llum lykilferlum félagsins. Umbreytingin
a4 hefdbundnu tryggingafélagi { stafraent pjonustufyrirteki er 4 fullri ferd — med skyrum markmidum til framtidar.

Arangurstenging hluthafa og stjornenda

Til pess a0 tengja saman hagsmuni hluthafa og starfsmanna til lengri tima er kaupaukakerfi starfsmanna til stadar.
Tilgangur pess er ad stydja vid arangur félagsins badi gagnvart fjarhagslegum og stefnumarkandi markmidum {
rekstri félagsins. Kaupaukakerfi félagsins uppfyllir lagakréfur og er greidsla hdd skilyrdum laga um hlutafélég nr.
2/1995, laga um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016, reglugerdar nr. 940/2018 og reglum settum samkvaemt peim.
Reglur sem um kaupaukakerfi VIS gilda mida ad pvi ad kaupaukar hvetji ekki til 6héflegrar dhattutoku, vinni ekki
gegn langtimahagsmunum félagsins og vatryggingartaka og stoOugleika 4 vatryggingamarkadi, leidi ekki til
hagsmunaarekstra, samraemist sjdnarmidum um vernd vidskiptavina félagsins, kréfuhafa og hluthafa og samremist
ad 60ru leyti g6dum venjum og vidskiptahattum { vatryggingavidskiptum og heilbrigdum og traustum rekstri
vatryggingafélags.

Alheimsfaraldurinn og ahrif 4 reksturinn

Koroénuveirufaraldurinn hafdi mikil ahrif 4 allt samfélagid 4 sidasta ari. Pjonustuskrifstofum félagsins var lokad
timabundid { upphafi faraldursins til pess ad tryggja 6ryggi starfsmanna og vidskiptavina félagsins. Ahersla var 15g0
a a0 vera til stadar fyrir vidskiptavini félagins, sem pyddi ad veita greidslufresti og syna skilning a adstedum. Mikil
6vissa var { samfélaginu, sem og alpjodasamfélaginu, um hvernig faraldurinn myndi préast og hvada afleidingar
pad hefdi 4 efnahagslifid.

Pratt fyrir umtalsverd ahrif 4 efnahagsumhverfid, reyndust 4hrifin 4 fjarhag VIS éveruleg 4 arinu 2020. Til pess ad
bregdast vid peirri vissu sem einkenndi arid 2020 var ekki greiddur at ardur vegna arsins 2019.
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Alheimsfaraldurinn og ahrif 4 reksturinn (frh.)

Félagid vard fyrir nokkrum beinum ahrifum af faraldrinum par sem adilar { ferdapjénustu og tengdum greinum,
eins og til demis bilaleigur, drégu saman seglin og fakkudu tryggingum sem voru 1 gildi. 10gjéld uxu pvi ekki eins
og spa gerdi 1ad fyrir — en fakkun tjéna hafdi aftur jakved ahrif 4 rekstur félagsins. Aherslan var 4 ad tryggja
velferd starfsmanna og vidskiptavina félagsins.

Tiltélulega litill hluti vidskiptavina nytti sér urredid um greidslufrest { faraldrinum og heimtur voru gédar {
kjolfarid. Tekid hefur verid tillit til pessarar 6vissu vid mat 4 vidskiptakréfum og aukinnar varfaerni gett vid matid.
Fjarhagsstada félagsins er eftir sem a0ur mjog sterk og félagid vel { stakk buid til 20 meata aframhaldandi dvissu péd
htn muni vara lengur en gert var rad fyrir. Félagid mun halda afram ad fylgjast vel med pessari préun og leitast vid
a0 vinna afram med vidskiptavinum sinum ad finna lausnir 4 skammtimavandredum sem pjona
langtimahagsmunum beggja adila.

Stafraenir sigrar

Su stafrena umbylting sem hefur att sér stad hja félaginu 4 undanférnum premur drum gerdi pad ad verkum ad
VIS gat brugdist hratt vid breyttu landslagi vegna koérénuveirufaraldursins. Segja ma ad faraldurinn hafi verid
profsteinn 4 stafraena préun vida { samfélaginu — og par var VIS engin undantekning.

bjonustan var ferd alfarid 4 netid um midjan marsmanud og vidskiptavinir félagsins brugdust vel vid peirti
breytingu. Peir nyttu sér 6hikad stafrenar lausnir félagsins. Manadarlegar innskraningar 4 vis.is hafa t.a.m. aukist
um ner 400% fra pvi ad stafren vegferd félagsins hofst fyrir um premur arum. Pess ber ad geta a0 innskraningar
jukust um tep 90% 4 sidasta ari. P4 var einnig sett met { hlutfalli rafreenna tjonstilkynninga en um 60% allra tjona
eru nu tilkynnt rafrent.

Pess ma geta a0 ny heimasida félagsins leit dagsins ljos 4 s{Gasta ari, en par var allt kapp lagt 4 a0 atskyra tryggingar
4 mannamali og veita g6d rad um forvarnir — sem studla ad pvi ad vidskiptavinir félagsins lendi sjaldnar { tjoni.

bratt fyrir ymsar dskoranir sem fylgdu alheimsfaraldrinum pa fékk félagid gbédan byr i seglin { att ad
framtidarsyninni; ad vera stafrant pjonustufyrirteki.

Byltingarkennd nyjung

[ upphafi faraldursins foru tryggingafélog um allan heim ad skoda leidir til pess ad endurgreida Skutekjatryggingar
11j6si pess a0 umferd minnkadi verulega og par med faekkun tjéna. Petta ytti vid stjornendum félagsins ad hugsa
hlutina upp 4 nytt — og pa med sjalfberum haetti. Hvernig vari hagt ad hafa dhrif 4 vidskiptavini félagsins, hvetja
pa til 6ruggara aksturslags og faekka bilslysum 4 sama tima? Og ef vidskiptavinir félagsins keyrdu minna — hvernig
veeri hegt a0 umbuna fyrir pad?

Afraksturinn var Okuvisir sem er byltingarkennd nyjung 4 fslenskum tryggingamarkadi. Okuvisir er nyr valkostur
par sem vidskiptavinir fi sérsnidid smaforrit. 1 gegnum smaforritid fa peir einkunn fyrir aksturslag og
uppbyggilega endurgjéf um hvad megi gera betur. Med virkri endurgjéf hjalpum vid vidskiptavinum félagsins ad
keyra betur og studlum ad fakkun umferdarslysa. bvi betur og minna sem vidskiptavinir félagsins keyra pvi minna
borga peir. Pannig stjérna peir ferdinni, { ordsins fyllstu merkingu. Markmid verkefnisins er skyrt. Ad breyta
umferdarmenningunni { samvinnu vid vidskiptavini félagsins — og fxkka par med umferdarslysum hér 4 landi.
Oruggara samfélag er betra samfélag.
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Skyrsla stjoérnar 2020

Byltingarkennd nyjung (frh.)

Vid alla préun 4 Okuvisi hefur verid mikil ahersla 4 innbyggd og sjilfgefna persénuvernd. Framkvamt var mat 4
ahrifum a persénuvernd og auglyst eftir patttakendum i rynihép. Mat 4 dhattum fyrir vidskiptavini var lagt til
grundvallar vid alla akvardanatdku { verkefninu og mikil ahersla er 16g0 4 fradslu og skyr skilabod til vidskiptavina.
VIS er umhugad um fridhelgi einkalifs vidskiptavina og safnar engum persénuupplysingum sem eru ekki
naudsynlegar og geymir pear ekki lengur en naudsynlegt er. Vinnsla persénuupplysinga { Okuvisi byggir 4 upplystu
sampykki vidskiptavina, stadsetningargbgn eru geymd { snjallteki vidskiptavina og tryggt er ad engir starfsmenn
hafi adgang ad persénugreinanlegum stadsetningargbgnum vidskiptavina. Vid préun 4 Okuvisi hefur verid stydst
vid radgjof fra sérfredingum { upplysingadryggi og perséonuvernd.

VIS er fyrirmyndatfyrirtaeki

VIS var valid eitt af fyrirmyndarfyrirtekjum VR 4 sidasta ari. Nidurstadan byggir 4 konnun sem send er 4 alla
télagsmenn VR og pusundir annarra starfsmanna 4 almennum vinnumarkadi. Pess ma geta a0 kénnunin er ein
vidamesta vinnumarkadskénnun sem gerd er hér 4 landi. Fyrirtzeki drsins eru fimmtan talsins og eru fimm {
hverjum sterdarflokki. VIS er 1 flokki stérra fyrirtackja arsins — og er 4 peim lista { fyrsta sinn.

Anzgdir starfsmenn { krefjandi adstzdum

Fjoldatakmarkanir vegna faraldursins gerdu pad ad verkum ad starfsmenn félagsins féru ad vinna ad heiman fra
marsmanudi. Pratt fyrir krefjandi adstedur sem skopudust vegna pessa pa gekk starfsemin vonum framar.
Stjérnendur félagsins hafa lagt mikla aherslu 4 ad starfsmenn séu ,,snarpir og skarpir® sem pyoir ad peir séu fljotir
a0 tileinka sér nyjungar og syni sveigjanleika — sem peir gerdu svo sannarlega { pessum krefjandi adsteedum. bratt
fyrir pessar askoranir syndu malingar, sem framkvemdar voru reglulega 4 sidasta ari, ad starfsmenn voru mjog
anagdir og helgadir { starfi. Einnig hélst starfsandinn gédur ut ario.

Jafnrétti gerist ekki ad sjalfu sér

A sidari hluta arsins 2020 veitti Félag kvenna { atvinnulifinu (FKA) félaginu gullmerki Jafnvagisvogarinnar. Petta
var { annad sinn sem félagio hlytur vidurkenninguna. Jafnvagisvogin er hreyfiaflsverkefni med pad ad markmioi ad
arid 2027 verdi hlutfallid a milli kynja 40/60 { framkvemdastjéornum fyrirtaekja 4 Islandi. Hlutfallid milli kynja 1
framkvemdastjorn VIS i er 40/60 konum i vil en undanfarin ar hefur félagid nad ad vera med minnsta kosti 40%
kvenna { framkvaemdastjorn.

Pa er VIS med einkunnina 9 af 10 2 GemmaQ kvardanum sem birtist 4 Keldan.is en par birtist jafnréttiseinkunn
allra fyrirtaekja { Kauphollinni. Par er horft til stjornar og &dstu stjornenda fyrirtekja ut fra jafnrétti kynjanna. Litid
er til pess hvort forstjori og stjérnarformadur veru karlar eda konur sem og hlutfall kynjanna i stjérn og fram-
kvemdastjorn. Medaltal fyrirtekjanna { Kauphollinni er 6,9 og pvi ljost ad VIS stendur flestum skradum
fyrirteckjum 4 Islandi framar a0 pessu leyti.

Félagid hefur fengid jafnlaunavottun og leyfi fra Jafnréttisstofu til ad nota jafnlaunamerkid. Hja VIS
melist ekki marktaekur launamunur 4 kynjunum.

Vidskiptavinir styrkja g6d malefni
Vioskiptavinir félagsins hafa nt val um ad styrkja gédgerdarfélog pegar peir kaupa lif- og sjukdématryggingar 4
netinu. Valid stendur milli priggja gédgerdarfélaga sem eru Kraftur, MS félag Islands og Hjartaheill. Deir

vidskiptavinir félagsins, sem hafa valid pessa leid vid ad tryggja lif og heilsu sina, s6fnudu ramum ellefu milljonum
kréna fyrir pessi godgerdartélog 4 arinu.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof

Vidskiptalikan félagsins

VIS er traust, leidandi og framszkid pjonustufyrirteki sem veitir vidskiptavinum videigandi vatryggingarvernd og
studlar ad Oryggi peirra med S6flugum forvérnum. Med stefnu um sjalfbarni leitast félagi® vid ad starfsemi pess og
pjonusta studli med sjalfbarum hetti a0 sameiginlegum avinningi fyrir samfélagid, m.a. starfsmenn, vidskiptavini,
hluthafa og adra hagadila félagsins. Sjalfbaerni er samofin 6llum rekstri félagsins.

VIS er adili ad Global Compact, alpjédlegum sattmala Sameinudu pjédanna, sem hafdur er ad leidarliési vid
innleidingu abyrgra starfshatta. VIS er adili a0 Festu, midst6d um samfélagsabyrgd, sem og IcelandSIF, samtékum
um abyrgar fjarfestingar.

Umfangsmikid starf atti sér stad 2019 pegar stefna i sjalfberni var moétud. Stjorn VIS sampykkti svo stefnuna i
byrjun ars 2020. Stefna um sjalfbarni fjallar um stefnu fyrirteekisins { malaflokkum sem eru videigandi fyrir starfsemi
tryggingafélaga. A arinu 2020 var haldi® afram ad skilgreina raunhef og malanleg markmid at fra sjalfbzrnistefnu
félagsins.

Stjérn félagsins ber abyrgd a stefnu um sjalfbarni og tryggir innleidingu hennar. Forstjoéri og framkvemdastjorar
bera abyrgd 4 innleidingu stefnunnar og ad henni sé fylgt { starfsemi félagsins.

Stefnur félagsins m.t.t. 6fjarhagslegra patta, sjalfbzaerni og UFS

Stefnur framkvamdastjornar Stefnur stjornar

Jafnréttis- og jafnlaunastefna Stefna stjornar um heafi, hefni og fjélbreytileika

Samgoéngustefna Stefna um stjérnkerfi
Forvarnarstefna Eigendastefna
Upplysingastefna Stefna um fjarfestingar VIS
Vinnuverndarstefna Stefna um sjalfbarni

Starfskjarastefna

Stefna um rekstur upplysingakerfa

Stefna um reglufylgni

Stefna um varnir gegn hagsmunaarekstrum

Stefna um persénuvernd

Stefna um dhettustyringu

Stefna um innra eftitlit

Stefna um adgerdir gegn peningapveatti og fjirmégnun hrydjuverka

Stefna félagsins er ad huga ad sjalfbaxrni { hvivetna. Félagid leggur aherslu 4 pa malaflokka sem pad getur haft
mest dhrif 4 og eru videigandi og mikilvagir fyrir kjarnastarfsemi pess. Sjalfbarniskyrsla skal gefin ut arlega,
samhlida arsskyrslu, i samremi vid alpjodleg vidmid. DPar skal kastljosinu beint ad umbhverfismalum,
félagsmalum og stjornarhattum.

Stefna félagsins um sjalfbaerni stydur vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna. Félagid stydur sérstaklega vid
eftirfarandi heimsmarkmid:

Heimsmarkmid 3:
Heilsa og vellidan

Heimsmarkmid 5:
Jafnrétti kynjanna

Heimsmarkmid 9:
Nysképun og uppbygging

Heimsmarkmid 12:
Abyrg neysla og framleidsla

VIS leggur sérstaka dherslu 4 VIS leggur sérstaka dherslu 4 I gegnum fjarfestingar sinar Abyrg neysla og framleidsla med

oflugar forvarnir { nanu samstarfi [jafnrétti kynjanna med
vi0 vidskiptavini félagsins,

styOur félagid vid nysképun, innleidingu sjalfbaerrar préunar.
jafnréttisstefnu og sidasattmala. |uppbyggingu innvida og

samfélaginu til heilla. visindarannsoknir.

VIS vinnur nd ad frekari sampettingu heimsmarkmidanna i grunnstarfsemi sina og { skyrslugiof. VIS er m.a. a0
sampzatta heimsmarkmidin { samfélagssj6d sinn.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof

Umbhverfis- og loftslagsmal

Félagid legour dherslu 4 ad halda neikvedum umhverfisahrifum af starfsemi félagsins i lagmarki og studla ad pvi
a0 umhverfissjénarmid verdi h6fd ad leidarljosi 1 tengslum vid alla starfsemi félagsins.

Félagid er { peirri st6du ad vera afl sem getur kntiid 4 um breytingar { samfélaginu, badi { gegnum fjarfestingar
sinar og { samskiptum vid narsamfélagid. Markmi®id er ad vidskiptavinir félagsins lendi sjaldnar i tjénum. Félagio
kappkostar ad auka sjalfvirkni og stafrenar lausnir fyrir vidskiptavini sina. Med pvi er minnkud notkun audlinda
og losun grédurhusalofttegunda.

Vid val 4 lykilmezlikvoroum (fyrir umhverfismal, félagslega paetti og stjérnarhetti, UFS) var studst vid
mikilvegisgreiningu (e. materiality) 4 tryggingargeiranum, skodun a leidandi erlendum tryggingafélégum m.t.t.
UFS frammistodu og adlagad ad starfsemi VIS. Stjérnendur VIS unnu ad pvi 4 arinu 2020 ad kafa dypra { UFS
malin og breyttust pvi lykilmealikvardar t6luvert 4 milli ara. Pad er syn stjornenda ad eftirfarandi lykilmaelikvardar
eigi vid starfsemi VIS.

Meginah®ttur Lykilmaelikvardar Arangur Markmid
VIS er med til skodunar hvernig |Losunarkrafni Stefna VIS um sjalfbaerni tiltekur |VIS vinnur ni ad undirbuningi
bata megi voruframbod félagsins [grédurhusalofttegunda (E2). hvernig félagid nalgast kolefnisjéfnunar félagsins.

med pad ad markmid ad draga ur|Losunarkraefni synir heildarlosun [mikilvegustu umhverfispaetti {
neikvaedum umhverfisahrifum  |grédurhusalofttegunda midad  |rekstri sinum.

m.a. med hvétum eda sérstokum |vid helstu urtakssterdir { rekstri
tryggingum sem hvetja til félagsins.

sjalfbeerati starfsemi og/eda
lifstils hja vidskiptavinum

félagsins.

VIS er medvitad um losun Er umhverfisstefna til stadar? Losun grédurhisalofttegunda | Vinna hofst 4 arinu 2020 a0
grédurhusalofttegunda { eigin E7). minnkadi um 22% milli 4ra, mest |skilgreina raunhef og malanleg
rekstri sinum sbr. dtreikninga fra var minnkun { losun vegna ferda |markmid utfrd sjalfbernistefnu
arinu 2017 { samremi vid stafsfolks { og ur vinnu (44%),  |félagsins. St vinna heldur afram 24
Greenhouse Gas Protocol og eru asamt feerri flugferdum (65%).  |arinu 2021.

per upplysingar birtar med
arsskyrslu. b6 er ljost ad af
tryggingastarfsemi er losun vegna
umfangs 3 vidamest, p.e. fra
trygginga- og cignasafni. VIS
melir pad ekki sérstaklega en
fylgist ndi® med framgangi ad
adferdafraedi slikra dtreikninga,
t.d. hja PCAF (Partnership for
Carbon Accounting Financials).

Losunarkrafni per tekjur
minnkadi um 29%

Vérupréun til pess ad hvetja til
sjalfbeerari lifsstils. Okuvisir er ny
tegund af tryggingu sem hvetur
vidskiptavini félagsins til pess ad
keyra betur og minna.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof

Félagslegir paettir

bad er stefna félagsins ad hafa jakvad ahrif 4 samfélag sitt. Félagid virdir mannréttindi vidskiptavina og
samstarfsadila likt og kvedur 4 um { Mannréttindasattmala Sameinudu pjédanna. Verdi birgi eda samstarfsadili
uppvis a0 mannréttindabrotum, askilur félagid sér pann rétt ad slita vidkomandi vidskiptasambandi.

Meginaherslur félagsins i styrkveitingum eru verkefni sem hafa forvarnarlegt gildi enda eru forvarnir samofnar
s6gu og sjalfsmynd félagsins. Par eru hluti af fyrirtekjamenningu félagsins og mikilvaegur hlekkur { starfsemi pess.
Forvarnarstarfid hefur pann tilgang ad fakka slysum medal vidskiptavina og { samfélaginu { heild.

Félagio einsetur sér ad tryggja Oruggar vinnuadstedur starfsfolks. Félagid starfar eftir vinnuverndarstefnu og er
tilgangur hennar ad tryggja 6rygei og g6da heilsu starfsmanna. Félagid hefur einnig sett sér metnadarfulla
mannaudsstefnu.

Meginahaettur Lykilmalikvardar Arangur Markmid
Mannréttindi hja birgjum og i Launamunur kynjanna. Hlutfall midgildis launa kvenna |Vinna héfst 4 arinu 2020 ad
virdiskedju félagsins borid saman vid midgildi launa  |skilgreina raunhef og mzlanleg

karla hakkadi um 2% 4 arinu. markmid utfra sjalfbarnistefnu

félagsins. Su vinna heldur afram 4
arinu 2021.

Fjolbreytni { 6llum stérfum, sbr. |Kynjahlutfoll j6fnudust heilt yfir.
stefnu félagsins um haefi, haefni  |Hlutfall kvenna fér ar 44% {

og fjolbreytileika. 47% 4 arinu.
Nylidun, helgun og Vinna vid birgjamat er hafin en
starfsmannavelta. ekki lokid, er datlad ad ljuki 4

arinu 2021. S.s. akvaedi {
samninga um ad birgjar skuli
fylgja 16gum um vinnurétt,
mannréttindi og umhverfisvernd.
Verdi birgi uppvis ad pvi ad
fylgja ekki 16gum, askilur félagid
sér rétt til pess ad slita
vidskiptasambandinu.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof

Stjérnarheettir

Stjornarhettir félagsins snuast um ad skyra hlutverk og abyrgd stjérnar og stjérnenda félagsins. Peim er atlad ad
audvelda peim ad na markmidum sinum. G6dir stjérnarhzttir leggja grunninn ad abyrgri stjérnun og vandadri
akvardanatoku og studla ad traustum samskiptum 4 milli hluthafa, stjérnar, stjérnenda, starfsmanna og annarra
hagsmunaadila.

- Stefna um rekstur upplysingakerfa er { gildi hja félaginu sem hefur pad ad markmidi ad studla ad OSruggu og
traustu umhverfi vidskiptagagna.

- P4 hafa verid settar reglur um vinnslu persénuupplysinga sem ztlad er ad tryggja ad félagid vinni samkvaemt
persénuverndarlégum og i samremi vid g6da vidskiptahzetti.

- Abyrgar fiarfestingar visa til pess ad tekid sé tillit til umhverfis- og félagspatta, stjiornarhatta og sidferdis i
fjarfestingarakvérounum. Vid framkvemd fjarfestingarstefnunnar er tekid tillit til pessara patta.

- Allir starfsmenn félagsins undirrita sidasattmala og stadfesta med pvi atlun sina ad framfylgja honum. Félagio
stundar heidarleg og abyrg vidskipti par sem hvers konar mutur eda spilling er hvorki vidh6£0 né lidin.

- Til stadar er stefna um reglufylgni hja félaginu sem 4 ad tryggja ad félagid hafi skilvirkt stjérnkerfi. Stefna félagsins
um varnir gegn hagsmunadrekstrum hefur pad ad markmidi ad draga Gr haettu 4 ad starfsmenn tengist einstkum
urlausnarefnum pannig ad draga megi { efa Ohlutdregni peirra vid medferd og afgreidslu einstakra mala
vidskiptavina félagsins.

Félagid er med itarlega verklagsreglu um medferd tilkynninga um misferli og vernd uppljostrara.

Meginahettur Lykilmaelikvardar Arangur Markmid
Upplysingadryggi. Sidferdi og adgerdir vid spillingu, |Fetlar fyrir uppljéstranir voru Félagio stefnir 4 a0 innleida UFS
s.s. uppljéstranir. innleidd 4 arinu. dhattupatti { dhettumat
fyrirtaekisins.
Persénuvernd. VIS mun framkvzma

hagadilagreiningu og yfirfara ad
lagmarki annad hvert ar.

Réttindi hluthafa. Ad VIS gangi i UN PRI sem eru
samtOk fjarfesta, sj6da og
greinenda med ad markmid ad
innleida umhverfis- og
samfélagssjonarmid, auk goora
stjornarhatta, { dkvardanatéku vid
fjarfestingardkvardanir.

Virkni ferla vardandi
uppljéstranir.

Hvort UFS pettir séu teknir til
greina vid fjarfestingadkvardanir.

Nanara yfirlit yfir 6fjarhagslegar upplysingar um rekstur VIS, sem tekur til umhverfis, samfélags og
stjornarhatta er ad finna i arsskyrslu félagsins.

VIS vann UFS uppgj6rid i samstarfi vid KPMG/CIRCULAR Solutions. Samvinnan er hluti af
areidanleikakonnunarferli sem snyr ad UFS pattum félagsins og tryggir pannig, eins og kostur er, areidanleika
utreikninga og ad framsetningu upplysinga og leidbeina félaginu um framfylgni vid alpjédlegar leidbeiningar s.s.
Greenhouse Gas Protocol vid utreikning loftslagsahrifa og Nasdaq ESG Guidelines. Vid pessa skyrslu sa
KPMG um adstod vid gagnaséfnun, utreikninga, framsetningu lykilmealikvarda, uppsetningu skyrslunnar sem
og kom 4bendingum og pad sem metti baeta til VIS. Vinna KPMG f6l ekki i sér stadfestingarvinnu eda
endurskodun.
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Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvamt bestu vitneskju er pad alit okkar ad samstzdureikningur Vatryggingafélags {slands hf. gefi glégga mynd
af rekstraratkomu samstedunnar 4 arinu 2020, eighum, skuldum og fjarhagsst6du hennar pann 31. desember 2020.
Jafnframt er pad alit okkar ad samstedureikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi gloggt yfirlit um préun
og arangur i rekstri samstedunnar, st6du hennar { arslok og lysi helstu ahzttupattum sem samstadan byr vid.

Stjérn og forstjori Vatryggingafélags Islands hf. hafa { dag farid yfir samstedureikning félagsins fyrir 4rid 2020 og

stadfesta hann med undirritun sinni.  Stjorn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja
arsreikninginn.

Reykjavik, 25. febraar 2021

I stjorn

Valdimar Svavarsson Vilhjalmur Egilsson
stjérnarformadur varaformadur
Marta Gudrin Stefan Hédinn
Bloéndal Stefansson

Guony Hansdéttir

Forstjori

Helgi Bjarnason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vatryggingafélags {slands hf.
Alit .
Vid h6fum endurskodad medfylgjandi samsteduarsreikning Vatryggingafélags Islands hf. fyrir arid 2020, ad undanskilinni skyrslu stjérnar.

Pad er alit okkar ad samsteduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstedunnar a arinu 2020, efnahag hennar 31. desember 2020
og breytingu 4 handbzru fé 4 drinu 2020, { samremi vid alpj6dlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af

Evrépusambandinu og videigandi akvadi { 16gum um arsreikninga.

Alit okkar er { samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Samstadndrsreifeningurinn innifelur
- Skyrslu stjérnar

- Rekstrarreikning og yfitlit yfir adra heildarafkomu fyrir timabilid 1. jandar 2020 til 31. desember 2020.

- Efnahagsreikning pann 31. desember 2020.
- Yfirlit ytir eigi

¢ fyrir timabilid 1. jantar 2020 til 31. desember 2020.

- Yfitlit yfir sjodstreymi fyrir timabilid 1. jandar 2020 til 31. desember 2020.
- Skyringar, sem innifela aelstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.
- Skyrsla stjornar og skyring 33 og 34 eru undanskildar endurskodun, sbr. kafla um adrar upplysingar.

Grundvollur alits

Endurskodad var i samrzmi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er nanar Gtskyrd { kaflanum um

abyrgd endurskodenda.
Obadi

Vid erum 6had samstedunni samkvemt akvaedum laga um endurskodendur og endurskoéunfo% sidareglna sem gilda um endurskodendur
nfr

a Islandi_og varda endurskodun okkar 4 arsreikningi samstzdunnar. Vid uppfyllum j

endurskodendur { samremi vid akvedi sidareglna.

amt aorar krofur um starf okkar sem

Samkyemt okkar bestu vissu, lysum vid yfir ad énnur pjonusta sem vid héfum veitt samstazdunni og félégum innan hennar er { samremi
vid akvadi islenskra laga o%1re Ina og ad vid hofum ekki veitt pjonustu sem Oheimilt er ad veita samkvemt dkvedum 5.1. gr.

Evropureglugerdar nr. 537/2

4.Sja nanari upplysingar { skyringu 9.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Lykilatridi endurskodunarinnar
Lykilatridi endurskodunatinnar eru

; u pau atridi sem ad okkar faglega mati h6fou mesta y"éip%u i endurskodun okkat 4 drsreikningi
samstedunnar arid 2020. Sem hluti af endurskodun okkar 4 samstzdudrsreikningnum voru pessi lyk

ilatridi skodud sérstaklega. Vid latum

ekki 1 1jos sérstakt alit vardandi pessi lykilatridi, einungis er 1atid { 1j6s alit 4 samsteeduarsreikningnum { heild.

Lykilatridi endurskodunarinnar Endurskodunaradgerdir

Mat 4 tjonaskuld, par med talid forsendur og iitreikningar
sem hun er byggo a:

Sja nanar skyringu nr. 26 "Vatryggingaskuld".

Tjonaskuld er sa fjarhagslega skuldbinding sem hvilir 2
samstedunni vegna éuppgerora, ordinna en otilkynntra tjiéna { lok
ars 2020. I heild sinni nemur tjénaskuldin kr. 21.261.047 pus. { lok
ars 2020 sem er 56,3% af heildarskuldum samstedunnar.

Tjoénaskuld er verulegur lidur i reikningsskilum samstedunnar o
vegna flekjustigs og umfangs matskenndra patta vid utreikning a
tjonaskuld ‘er pessi lidur lykilatridi i endurskodun okkar. Mat 4
tjénaskuld er had fagle%ll mati og akvardad sem besta mat
samkvemt akvedum V. kafla laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi. leénaskuld er samtala besta mats 4 opnum
og otilkynntum tjénaskuldbindingum { lok ars.

Helsti matskenndi lidurinn i tjénaskuld samstzdunnar eru
otilkynnt en_ ordin tjon { lok 4ars. Erftitt getur veri® ad meta slik
tjon ‘en matid byggir 4 trygggingasterdfredilegu mati { samrami
vid adferdir Solvency I1.

Annar matskenndur lidur i tjonaskuld samstedunnar er mat a
tjonum sem hafa langan uppgjérstima par sem upphaflegt mat
getur verid frabrugdid endanlegu uppgjori a tjonum.

Mat 4 tjonaskuld er hid gedum undirliggjandi gagna. Par 4 medal
fléknu mati um framtiéa%bréun atburda og smavzgileg breyting 4

forsendum  getur breytt fjithed tjonaskuldar  vetulega.

Tryggingasterdfradingar PwC adstodudu okkur vid endurskodun
tjénaskuldarinnar og pa sérstaklega vegna utreiknings 4 besta mati
otilkynntra opinna tjéna.

Endurskodun 4 mati tjénaskuldbindingar félst m.a. i eftirfarandi
pattum:

* Ferill vid utreikning tjénaskuldar var yfirfarinn.
* Eftirlitsadgerdir stjérnenda profadar med adgerdaendurskodun.

* Gagnaendurskodun og urtaksprofanir 4 haestu og elstu opnum
tjénum { lok drs.

* Forsendur stjérnenda vid mat a tjénaskuld par med talid med
tilliti til ségulegra gagna um endanleg uppgjor tjéna nidur a
tjénaflokka voru yfirfarnar.

* Afstemmingar milli kerfa sem tdtreikningur tjénaskuldarinnar
byggir 4 voru yfirfarnar.

* Framkvaemdur var sjalfstedur tryggingafredilegur endurreikningur
4 tjénaskuldinni.

* Videigandi skyringar voru yfirfarnar og préfadar m.t.t. dkvada
laga og reikningsskilareglna.

Samsteduarsreikningur Vatryggingafélags fslands hf. 2020
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Aritun 6hads endurskodanda

Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodunaradgerdir og nidurstéour

Mat 6skrddra verdbréfa og skraning fjarfestingatekna vegna
6skradra verdbréfa.
Sja nanar skyringu nr. 28 "Fjarmalagerningar".

Fjareignir 4 gangvirdi { gegnum rekstur eru stersta eign
samstedunnar ad fjarhed kr. 38.838.589 pus. eda sem nemur 71%
af heildareignum { lok ars 2020.

Verulegur hluti eda um 74% af fjareignum { gegnum rekstur er
skradur 4 markadi og markadsverd peirra pvi fyrirliggjandi 2
reikningsskiladegi. Heildar fjarfestingatekjur af pessum eignum
nema kr. 4.428.419 pus.

Sa hluti fjareigna { gegnum rekstur sem parfnadist sérstakrar dherslu
vi0 endurskodun okkar eru 6skrad verdbréf par sem mat peirra
byggir 4 matsadferdum og er had 6vissu. Vegna 6vissu og sterdar
er pessi lidur lykilatridi { endurskodun okkar.

Matsadferdir 6skradra verdbréfa geta verid nyleg vidskipti 6tengdra
adila, tilvisun { gangvirdi samberilegra fjareigna, navirt sj6dstreymi,

Verdmatssérfredingar PwC adstodudu okkur vid endurskodun
6skradra verdbréfa.

Endurskodun 4 mati 6skrddra verdbréfa folst m.a. 1 eftirfarandi
pattum:

* Vio yfirférum adferdafredi og forsendur vid mat og barum
saman vid algeng vidmid fyrir sambeerilegar eignir.

* Vid tékum urtak dar verdbréfum og framkvemdum sjalfstedan
utreikning 4 verdmati bréfanna.

* Dau gogn sem utreikningar og forsendur voru byggd a i
mismunandi verdmatsadferdum voru yfirfarin og metin.

* I peim tilvikum par sem verdmat byggdist 4 njlegum vidskiptum
voru pau vidskipti sannreynd.

verdmyndunarlikén eda adrar verdmatsadferdir sem gefa til kynna
arei®anlegt mat 4 60rum vidskiptum 4 markadi. Petta eru pau
verdbréf sem eru skilgreind i stig 2 og 3 samkvaemt stigkerfi
gangvirdis IFRS 13.

* Flokkun verdbréfa { stigkerfi gangvirdis var yfirfarin.

* Treyst 4 eftirlitsadgerdir hja pjonustuadila.

Verdmaeti 6skradra verdbréfa nemur kr. 10.231.381 pus. eda sem

nemur 19% af heildareignum { lok ars 2020. * Fengin stadfesting a skraningu fjarfestingatekna fra 3ja adila.

* Videigandi skyringar voru yfirfarnar og préfadar m.t.t. dkvada
laga og reikningsskilareglna.

Adar upplysingar i arsskyrslu, p.m.t. skyrsla stjérnar

Stjorn og forstjori bera abyrgd 4 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru skyrsla stjornar, skyring nr. 33 Arsfjéroungayfirlit, skyring nr.
34 Préun tjénaskuldar, sem lagu fyrir vid aritun okkar. Adrar upplysingar eru jafnframt arsskyrsla félagsins. Arsskyrsla liggur ekki fyrir vid
aritun okkar 4 samstzduérsreikninginn en vid baumst vid ad fa hana afhenta til yfirferdar 4dur en hun verdur gefin ut. Alit okkar 4
samsteduarsreikningnum nar ekki til annarra upplysinga, p.m.t. skyrslu stjérnar og vid stadfestum pear ekki 4 neinn hatt.

I tengslum vid endurskodun okkar 4 arsreikningi samstedunnar ber okkur ad yfirfara adrar upplysingar, sem tilgreindar eru hér ad ofan,
pegar paxr liggja fyrir og meta hvort par eru i verulegu 6samremi vid samsteduarsreikninginn eda skilning sem vid héfum aflad vid
endurskodunina eda ef svo virdist ad verulegar rangferslur séu i peim. Ef vid, 4 grundvelli vinnu okkar, alyktum ad verulegar rangfaerslur
séu { 60rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Vid hofum ekki greint atridi sem ber ad greina sérstaklega fra.

Hvad vardar skyrslu stjornar hofum vid, { samremi vid akvadi 104. gr. laga um arsreikninga nr. 3/20006, yfirfarid ad skyrsla stjornar hafi a0
geyma par upplysingar sem par ber ad veita { samremi vid 16g um 4rsreikninga komi pezr ekki fram annars stadar {
samsteduarsreikningnum.

Abyrgd stjornar og forstjora 4 samstaduarsreikningnum

Stjérn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og videigandi akvadi { l6gum um arsreikninga. Stjérn og forstjori eru einnig abyrg fyrir pvi
innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu samstedudrsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra
annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samsteduarsreikningsins ber stjornendum samstedunnar ad meta heefi hennar til 4framhaldandi starfsemi. Stjérnendum ber ad
semja arsreikning samstedunnar 4 peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad reda, nema stjornendur tli ad leysa samsteduna
upp eda hatta rekstri hennar, eda hafi ekki raunhaft val um annad en ad hetta starfsemi samstedunnar. Stjérnendum samstedunnar ber ad
setja fram videigandi skyringar vardandi hafi hennar til aframhaldandi starfsemi ef vid 4 og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni um
aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstadudrsreikningsins.

Samsteduarsreikningur Vatryggingafélags fslands hf. 2020
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla nzgjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka og gefa at aritun med aliti okkar. Nzegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkvaemd er {
samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla, muni avallt leida { 1jés alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af
sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagdir, getu haft dhrif 4 fjarhagslegar dkvardanir notenda sem
grundvalladar eru 4 samsteduarsreikningnum.

Endurskodun { samrami vid alpj6dlega endurskodunarstadla byggir a faglegu mati og faglegri tortryggni. Vid framkvaemum einnig
eftirfarandi:

Greinum og metum ahzttuna af verulegum annmorkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum endurskodunaradgerdir til
a0 meta pessari dhettu og 6flum endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi grunnur fyrir aliti okkar. Ahzettan af pvi ad
greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi er meiri en ahatta af annmoérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur
stafad af félsun, misvisandi framsetningu samstadudrsreiknings, ad mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum radum
eda ad innra eftirlit sé snidgengiod.

Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar { peim tilgangi ad hanna endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftitlits samstaedunnar.

Metum hvort val stjérnenda 4 reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra raunhazfar. Einnig skodum vid
hvort tengdar skyringar séu vid hafi.

Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum 4 grandvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki 4 rekstrarhafi samstedunnar eda hvort adstedur séu til stadar sem getu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhafi hennar. Ef vid teljum ad veruleg 6vissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum {
samsteduarsreikningnum um 6vissuna og ef par upplysingar eru ekki negjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra fyrirvaralausu 4liti.
Nidurstada okkar byggir 4 peim endurskodunargdgnum sem vid héfum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur
seta atburdir eda adstedur 1 framtidinni leitt til pess ad samstadan verdi ekki lengur rekstrarhaf.

Ié{/[etum framsetningu, gerd og innihald samstedudrsreikningsins { heild, ad megtéldum skyringum og hvort hann grundvallast 4
fyritliggjandi ferslum og atburdum og gefi glégga mynd samanber alit okkar.

Oflum nzgjanlegra endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga félaga og ecininga innan samstzdunnar og gefum ut lit 4
samsteduarsreikningnum. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samstedunnat. i% berum abyrgd
a aliti okkar.

Vid upplysum stjoérn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg attidi sem

upp geta komid { endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka { innra eftirliti ef vid 4.

Vid héfum Iyst pvi yfir vid stﬂ'lérn o% endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og 6hadisskilyrdi og vio munum lata
peim { té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og 6nnur atridi sem gatu }t/mft ahrif 4 6h®0i okkar og trunad.

Vid héfum lagt mat 4 hvada atridi, af beim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, h6fdu mesta bydingu 4
yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid lysum pessum lykilatrioum { dritun okkar nema 16g og reglur leya ekki ad
upplyst sé opinberlega um tiltekin atridi eda i algjérum undantekningartilfellum pegar mat okkar er ad neikvadar afleidingar af birtingu
slikra upplysinga vegi pyngra en avinningur almennings af birtingu upplysinganna.

Onnur atridi samkvaemt akvadum laga og reglna

Kosning endurskodanda

Vid vorum kosin endurskodendur 4 adalfundi félagsins £ann 22. mars 2018. Kosning okkar hefur verid endurnyjud arlega 4 adalfundi
félagsins og h6fum vid pvi verid endurskodendur samstadunnar samfellt { 3 ar.

Reykjavik, 25. febraar 2021

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
16ggiltur endurskodandi

Samsteduarsreikningur Vatryggingafélags fslands hf. 2020
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2020

Skyr.

TOGIOLA ALSINS ettt
Hluti endurtryggjenda 1 i0gjaldatekjum ........ccveureenicrnecnncinereceeereerecnnee
Eigin i0gjold 6

VAXEALEKJUL ottt
Gengismunur galdmiola ........cccceveviiviniiiininiii s
Gangvirdisbreytingar fAreIgNa ......covvuvvviureieriniirineieirirce s
Fjarfestingatekjur 7

ADTAL LEKJUL 1ottt
Heildartekjur

THOM ALSINS .ottt bbb
Hluti endurtryggjenda { fHONUM ..c.ovevveieeeceeecirceeeeeceeteeeseeieseseneenes
Eigin tjon 8

Taknilegar vaxta og gengisbreytingar vatryggingaskuldar .......cceeeevevcerecenencen.
ReKStrarkOStNAOUL ..ot ans 9
VaAXTAZIOLA ..ottt
Virdisryrnun vioskiptakrafNia ...c..cccenienicnicnienneeeeneeseeessee e 10
Heildargjold

Hagnadur fyrir tekjuskatta
TERJUSKALLAL ..o 11

Hagnadur og heildarhagnadur arsins

Hagnadur a hlut:
Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur 4 hlut ..., 12

* Samanburdarfjarhedum hefur verid breytt, sja nanar i skyringu 2.

Skyringar 4 bladsidum 21-47 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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2020 2019 *

22.495.797 23.350.916
(741.998) (797.155)
21.753.800 22.553.762
558.927 716.321
297.150 141.337
4.428.419 2.693.091
5.284.496 3.550.749
65.207 97.003
27.103.502 26.201.513
(19.260.774) (17.576.412)
291.380 568.590
(18.969.394) (17.007.823)
(658.058) (404.680)
(5.413.609) (5.531.377)
(288.866) (258.996)
(157.882) (96.537)
(25.487.809) (23.299.412)
1.615.693 2.902.101
182.269 (374.849)
1.797.961 2.527.252
0,95 133

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir

ReRSIArfJAIMUNIL «...ceviieiiecicieccc e
Vidskiptavild og adrar 6efnislegar Ignir .......ccvveuvieevieiricenicinierierieceeeeens
HUSAlEIGUEIGN .o
SKALLEIGN ..ot
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum reKStUL ......cceuiciiciiieiiineiiiciicreceeseeeeieaas
Skuldabréf og adrar langtimakrOfur ...
Fjarfestingar med fjarfestingarahattu liftryggingataka ........coovvecvvicvicinicncnnes
VIOSKIPLARIOLUL w..veeiiiiiiiiiiiicec s senaes
Endusrtryggingacignir ..o ssessaeans
ADLAL RIGTUL oottt s
Handbaert £E ... s

Eignir samtals

Eigio fé

HIUEALE ...
LEgbundinn vVarasjiOouL ......ccceeeerereeirieeeeeiesese et sesseseesenns
Bundi® €Igid) £ .....ovmmiicieciccec e
OFAOStATAD CIGIO FE worvmrrrvvvvverrceeseeeeseeesees e sssssssss e

Eigi® té samtals

Skuldir

Vikjandi skuldabréf ..o
Tekjuskattsskuldbinding .........cooviviivivivinciiiicccc e
Husaleiguskuld ..o
Vatryg@ingaskuld .......ccveiiciiiiiiiiccc s
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahzttu liftryggingataka .......cccovvvvevcrincnnce,
Vidskiptaskuldir og adrar sKuldif .........ccceiviiiicinicniiiciceecen,

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar 4 bladsidum 21-47 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyr.

13
14
15
11
16
16
17
18
19
20
21

22

24
11
25
26
17
27

2020 2019
605.527 670.012
1.670.299 1.359.765
798.274 898.732
36.417 0
38.838.589 32.338.411
1.437.894 1.843.088
1.621.832 1.529.980
6.496.024 7.423.839
886.583 1.074.187
794.811 1.286.148
1.575.825 1.929.851
54.762.076 50.354.013
1.894.462 1.894.462
625.620 625.620
5.455.207 2.792.537
9.016.599 9.881.307
16.991.888 15.193.926
2.889.453 2.788.430
0 135.652
831.419 917.385
30.072.968 27.576.704
1.621.832 1.529.980
2.354.515 2.211.936
37.770.188 35.160.087
54.762.076 50.354.013
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Eiginfjaryfirlit arié 2020

Eigid & 1.1.2019 .cccvvveiviriren.
Greiddur ardur 1,07 kr. 4 hlut ....
Keyptir eigin hIutif .......ccovvveiiiiiiniiiciene,
Heildarhagnadur Arsins ...,
Bundid eigid fé vegna verdbréfa ........vviunnee.
Bundid eigid fé vegna dotturfélags ...

Eigid £é 31.12.2019 ..ccooeuiiiriiicicincscrciccciaee

Heildarhagnadur Arsins ...,
Bundid eigid fé vegna verdbréfa ...,

Eigid £é 31.12.2020 .....ccoeuviuriuriricicincirciciecirienaes

Hlutafé ~ Légbundinn Bundi® Oradstafad Samtals
varasjoour eigi® fé eigid fé
1.910.042 625.620 1.834.834 10.539.857 14.910.354
(2.043.745)  (2.043.745)
(15.580) (184.353)  (199.933)
2.527.252 2.527.252
1.039.453 (1.039.453) 0
(81.750) 81.750 0
1.894.462 625.620 2.792.537 9.881.307 15.193.926
1.797.961 1.797.961
2.662.670 (2.662.670) 0
1.894.462 625.620 5.455.207 9.016.599 16.991.888

Skyringar 4 bladsidum 21-47 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.

Samstedudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2020

Fjarhzoir eru i pusundum kréna



Sjodstreymisyfirlit arsins 2020

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur Asins ..o

Rekstrarlioir sem hafa ekki ahrif 4 handbaert fé:

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ..........cooccvvcuvicncncnnes
Gangvirdisbreyting fjareigna .........cceeevevenieceiueuniuenninen.
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna ......oceeceecevecivencivencineaes
ALSKEFHE v,

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:

Fjareignit, bIEyting ...
Skuldabréf og adrar langtimakrofur, breyting ...
Vidskiptakrofur, breyting ...,
Endurtryggingaeignir, breyting ........ccoocevevccuvieciricnnee.
Adrar eignif, BIeyting ........ccccovvuveniiveniieiiieiiieeneneeieeenns
Skattskuldbinding, breyting ..........ccveevicenicnicinienniann.
Vitryggingaskuld, breyting .........cccveviviinicricinicnnee.
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, breyting ...................

Handbzrt fé fra rekstri an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtatekjur ..o,
INNbOLGAOUL ALOUL ...t
Greidd fjarmagnsgiold ...
Greiddir tekjuskattar ..o,

Handbeaert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir rekstrarfArmunit ......cooceveeeereeeneceneeneeneenreeenenes
Seldir rekStrarfJArmMUNIr «..ccc.eecueveereererrecreeieecreeereeeeseeneeaes

Keyptur hugbtlnadur ........ccceeeeeniennienniceneenneenseenreens

Fjarmognunarhreyfingar

Keyptir eigin hlUtit ..o
Greiddur arQUL ..
Ho6fudstdls afborganir hisaleiguskuldar ...

Hzekkun handbars fJAr «..c.coveeieeicenieicnecneeeceeneeens
Handbzrt £ { upphati Ars ...
Ahrif gengisbreytinga 4 handbaett fé .......vvvvvereenrrrerrrrerrnnn.

Handbaett fE 110K A1S woovevviieieeeeieieeeeeeeeeeeeeveevene

Skyr.

............. 13

............. 14

Skyringar 4 bladsidum 21-47 eru éadskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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2020 2019
1.797.961 2.527.252
(567.211) (598.662)
(4.428.419) (2.693.091)
(1.176) (16.303)
597.434 486.993
(2.148.389) 84.396
405.193 764.820
828.233 (491.768)
187.603 (267.603)
491.337 713.824
(172.069) 54.267
2.496.264 1.330.280
572.320 421.398
59.081 2.315.801
840.880 871.230
76.629 682.937
(187.843) (185.029)
(330.158) (74.596)
458.589 3.610.343
(103.317) (63.741)
8.770 19.708
(617.425) (534.471)
(711.972) (578.503)
0 (199.933)
0 (2.043.745)
(115.842) (107.845)
(115.842) (2.351.524)
(369.226) 680.316
1.929.851 1.263.108
15.201 (13.572)
1.575.825 1.929.851

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Starfsemi
Vitryggingafélag islands hf, hér eftir nefnt félagid, samstedan eda VIS, er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélsg. Héfudstédvar félagsins eru { Armila 3, Reykjavik.

Samstedudrsreikningur Vitryggingafélags Islands hf. hefur ad geyma drsreikning félagsins og dotturfélags pess, Liftryggingafélags Islands hf.
(Lifis). Samstzdan starfar 4 svidi skadatrygginga, liftrygginga og fjirmala. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi samstadunnar 4 grundvelli
laga nr. 87/1998 um opinbert eftitlit med fjarmalastarfsemi.

2. Grundvollur reikningsskila

2.1 Stadlar og tulkanir sem toku gildi a reikningsskilatimabilinu

Samsteduarsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla cins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.
Arsreikningurinn er jafnframt { samremi vid 16g um arsreikninga. Arsreikningurinn var sampykktur og leyfdur til birtingar 4 stjérnarfundi pann
25. febriar 2021. Samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum samstadunnar er ad finna { skyringu 32.

Pann 17. mars 2020 sendi fjairmalaeftirlitid frd sér leidbeinandi tilmali um samramda framsetningu tiltekinna skyringarlida { arsreikningum
tryggingarfélaga (nr. 1/2020). VIS hefur pegar innleitt pessi tilmzali og er arsreikningurinn settur fram { samraemi vid pau. Samanburdartélum fyrir
2019 hefur verid breytt pannig ad idgjold timabilsins lekkudu um 37 milljénir, tjén timabilsins lekkudu um 480 milljénir, breyting 4 dhattudlagi
38 milljonir er ekki lengur sérgreint, heldur er hluti af tjonum timabilsins. Taknilegar vaxta og gengisbreytingar vatryggingarskuldar eru 405
milljénir og eru sérgreindar. Rekstarnidurstada breytist ekki par sem um er ad rada tilferslu 4 milli lida i rekstrarreikningi. Pessar breytingar hafa
ckki ahrif 4 samanburdartSlur fyrir 2019 i efnahagsreikningi, eiginfjaryfirliti eda sj6dsstreymi

3.  Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Samstedudrsreikningurinn er gerdur og birtur { {slenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Fjarhaedir eru birtar i pisundum kréna
nema annad sé tekid fram.

4. Reikningshaldslegt mat

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, 1 samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla, ad taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa dhrif
4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skjringum og tekjur og gjéld. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 6drum
pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoéll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
60rum hett.

Reglulega er farid yfir mat og forsendur. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem per eiga sér stad.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif 4 reikningsskil samstedunnar:
- vatryggingaskuld sja skyringu nr. 26

- fjareignir sja skyringar nr. 16 og 28.2

- 6efnislegar eignir sja skyringu nr.14
- virdisryrnun vidskiptakrafna sja skyringu nr 10

5.  Starfspattagreining

Samstedunni er skipt { prja rekstrarstarfspaetti: Skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur samkvaemt skipulagi og innri
upplysingagjof samstadunnar.

Afkoma starfspattanna fyrir arid 2020 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
1dgjold arsins 21.006.570 1.489.227 0 22.495.797
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum (498.070) (243.928) 0 (741.998)
Fjarfestingatekjur 118.074 9.670 5.156.752 5.284.496
Adrar tekjur 65.207 0 0 65.207
Heildartekjur 20.691.780 1.254.969 5.156.752 27.103.501
Tjon arsins (18.622.223) (638.551) 0 (19.260.774)
Hluti endurtryggjenda { tjénum 120.318 171.063 0 291.381
Txknilegar vaxta og gengisbreytingar vatryggingaskuldar ..o, (658.057) (658.057)
Rekstrarkostnadur (4.645.831) (345.577) (422.202) (5.413.610)
Vaxtagjold 0 0 (288.866) (288.866)
Virdisryrnun vidskiptakrafna 0 0 (157.882) (157.882)
Rekstrarafkoma starfspatta (2.455.955) 441.905 3.629.745 1.615.693
Tekjuskattar 182.269
Hagnadur arsins 1.797.961

Afskriftir medal starfspttarins skadatrygginga eru 409 milljonir kréona og fjarmalarekstrar 2 milljénir kréna. Fjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 721 milljonir kréna. Bokfart verd seldra eigna vegna starfspattarins skadatrygginga var 9 milljonir krona.
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Samstadudrsreikningur Vitryggir

5. Starfspattagreining (frh.)

Afkoma starfspattanna fyrir arid 2019 var eftirfarandi

10gjold arsins

sk

Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum

Fjarfestingatekjur

Adrar tekjur

Heildartekjur

Tjon arsins

Hluti endurtryggjenda { tjonum
Taknilegar vaxta og gengisbreytingar vatryggingaskuldar
Rekstrarkostnadur

Vaxtagjold

Virdisryrnun vidskiptakrafna

Rekstrarafkoma starfspitta

Tekjuskattar

Hagnadur arsins

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-

rekstur rekstur rekstur Samtals
21.918.255 1.432.662 0 23.350.916
(564.011) (233.144) 0 (797.155)
270.995 21.232 3.258.522 3.550.749
97.003 0 0 97.003
21.722.242 1.220.750 3.258.522 26.201.513
(16.809.516) (766.897) 0 (17.576.412)
335.760 232.829 0 568.590
(404.680) (404.680)
(4.599.871) (355.003) (576.503) (5.531.377)
0 0 (258.996) (258.996)
0 0 (96.537) (96.537)
648.615 331.680 1.921.806 2.902.101
(374.849)
2.527.252

* Framsetningu hefur verid breytt fra arsuppgjori 2019, sja nanar { skyringu 2.

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 301 milljon krona og fjarmalarekstrar 3 milljonir kréna. Fjarfestingar medal starfspattarins

skadatrygginga eru 558 milljonir kréna og medal starfspattarins fjarmdlarekstrar 40 milljonir kréna. Bokfart verd seldra eignar vegna

starfspattarins fjarmalarekstrar eru 3 milljonir krona.

Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2020:

Sjo- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutackja- Skutackja- abyrgda- Slysa og sjukra-
trygoingar tryggingar tryggingar trygeingar trygeingar trygoingar
10gjold arsins .. 4.848.174 505.547 8.107.500 3.401.054 1.371.594 2.345.555
Tjon arsins ... (3.780.569) (337.821) (7.752.434) (2.608.543) (1.295.640) (2.091.849)
Rekstrarkostnadur (1.124.110) (134.357) (1.728.889) (733.118) (336.270) (547.683)
Til endurtryggjenda .. (203.338) (84.334) (43.247) (2.942) (15.915) (26.852)
Fjarfestingatekjur 27.301 3.108 46.493 19.712 7.733 13.303
Adrar tekjur 41.816 334 23.172 (57) (22) (37)
Hagnadur (190.732) (47.522) (1.347.405) 76.106 (268.518) (307.564)
Frumtryggingar Etlendar
Liftrygoingar  Heilsutryggingar alls endurtryegingar Samtals
10gjold arsins 704.718 784.510 22.068.652 427.145 22.495.797
Tjon arsins (216.426) (422.125) (18.505.407) (755.367) (19.260.774)
Rekstrarkostnadur (174.304) (171.273) (4.950.010) (41.397) (4.991.407)
Til endurtryggjenda (29.100) (43.765) (449.493) (1.124) (450.617)
Fjarfestingatekjur 4.644 5.026 127.320 422 127.742
Adrar tekjur 0 0 65.206 0 65.206
Hagnadur 289.532 152.372 (1.643.732) (370.321) (2.014.050)
Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2019: *
Sj6- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Okutakja- Okutaekja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar trygoingar trygoingar trygoingar trygoingar trygoingar
10gj6ld ALSINS wovvvvveiiirciiiiiiiciins 4.690.604 529.611 8.231.203 3.557.615 1.350.602 2.316.856
Tjo6n drsins (3.734.345) (287.162) (7.033.083) (2.421.452) (824.648) (1.570.750)
Rekstrarkostnadur (1.085.239) (142.860) (1.617.172) (687.649) (316.629) (549.032)
Til endurtryggjenda 3.709 (86.654) (37.742) (2.568) (64.743) (39.640)
Fjarfestingatekjur . 60.891 7.225 105.549 45.272 17.633 30.154
Adrar tekjur 43.270 1.961 51.841 (34) (12) (24)
Hagnadur (tap) .....ccceeevnvvinriininnninns (21.111) 22122 (299.403) 491.185 162.203 187.564
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5. Starfspattagreining (frh.)
Frumtryggingar Erlendar

Liftrygoingar  Heilsutryggingar alls endurtryegingar Samtals
10gjold arsins 700.480 732.181 22.109.154 1.241.762 23.350.916
Tjon arsins (316.504) (450.393) (16.638.338) (938.075) (17.576.413)
Rekstrarkostnadur (179.819) (175.184) (4.753.585) (201.289) (4.954.874)
Til endurtryggjenda (26.198) 25.884 (227.952) (612) (228.564)
Fjarfestingatekjur 10.402 10.830 287.958 4.269 292.227
Adrar tekjur 0 0 97.002 0 97.002
Hagnadur 188.362 143.318 874.239 106.055 980.294
* Framsetningu hefur verid breytt fra arsuppgjori 2019, sja nanar { skyringu 2.
6. Eigin idgjold
2020 2019 *
Bokfard i0gjold 22.290.377 23.780.201
Hluti endurtryggjenda (743.781) (794.833)
Breyting 4 i0gjaldaskuld 205.420 (429.285)
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { idgjaldaskuld 1.783 (2.322)
Eigin idgjold 21.753.800 22.553.762
* Samanburdarfjairhedum fyrir arid 2019 hefur verid breytt, sja nanar i skyringu 2.
7. Fjarfestingatekjur
2020 2019
Vaxtatekjur af bankareikningum 17.382 61.684
Vaxtatekjur af vedskuldabréfum 81.341 198.432
Adrar vaxtatekjur 460.203 456.205
Fjarmunatekjur. 558.927 716.321
Gengismunur gjaldmidla 297.150 141.337
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa 2.487.688 1.059.323
Gangvirdisbreytingar annatra fjireigna 1.940.730 1.633.768
Gangvirdisbreytingar fjareigna 4.428.419 2.693.091
Med gangvirdisbreytingu fjareigna er talinn 77 (2019: 682) milljéna kréna ardur af hlutabréfacign.
8.  Eigin tjon
2020 2019 *
Bokfaerd tjion 17.217.148 17.080.097
Hluti endurtryggjenda (508.692) (293.235)
Breyting 4 tjénaskuld 2.043.627 496.315
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { tjénaskuld 217.312 (275.355)
Eigin tjon 18.969.394 17.007.823

* Samanburdarfjairhedum fyrir arid 2019 hefur verid breytt, sja nanar { skyringu 2.
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9.
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Rekstrarkostnadur

2020 2019 *
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 1.780.758 1.926.738
Laun og launatengd gj6ld 3.039.259 3.117.651
Afskriftir 593.592 486.989
Rekstrarkostnadur 5.413.609 5.531.377

* Samanburdarfjairhedum fyrir 4rid 2019 hefur verid breytt.

Poknun endurskodenda fyrir endurskodun drsreiknings var 19,7 milljénir kréna (2019: 22,2 milljénir kréna) og poknun fyrir kénnun
arshlutareiknings og adra pjénustu var 3,8 milljonir krona (2019: 3,7 milljonir krona). Med { fjarhadunum er talinn 24% virdisaukaskattur.

Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:

Laun 2.366.217 2.447.073
Lifeyrisidgjold 326.170 322.050
Fjarsysluskattur 148.262 146.240
Onnur launatengd gjold 198.609 202.288
Laun og launatengd gj6ld 3.039.259 3.117.651
Medalfjoldi arsverka 197 205

Laun, hlunnindi og métframlag félagsins { lifeyrissjod vegna forstjéra, stjérnar og lykilstjornenda:

2020 2019

Laun og Motframlag Laun og Motframlag

hlunnindi i lifeyrissj6d hlunnindi i lifeyrissj6d

Valdimar Svavarsson , sjérnarformadur * 10.779 1.240 11.420 1313
Gudny Hansdéttir, stjornarmadur VIS* 4.378 503 0 0
Marta Gudrin Bléndal, stjérnarmadur VIS* 6.869 790 6345 730
Vilhjalmur Egilsson, stjérnarmadur Vis* 6.731 774 5.835 671
Stefan Hédinn Stefinsson, stjérnarmadur VIS* 5.863 674 0 0
Margrét V. Bjarnadottir, sjornarmadur Lifis* 2.194 252 2.188 252
Ingunn Svala Leifsdéttir, stjiérnarm. Lifis og nefndarm.endsk.nefnd* ............ 3.251 374 3.168 364
Valtyr Gudmundsson, Lifis* 100 12 0 0
Svanhildur N. Vigfusdéttir, fyrrv. stjornarmadur® ... 1.356 156 7.624 877
Ragnheidur Hrefna Magnisdottir, varamadur { stjérn VisS . 428 49 0 0
Sveinn Fridrik Sveinsson, varamadur { stjérn VIS* ... . 543 62 640 74
Gestur B. Gestsson, fyrrv. stjornarmadur VIS* 1.261 145 5.300 610
Aslaug Rés Gudmundsdéttir, formadur endursk.nefndar* ... 2.115 243 1.925 221
Jensina Kristin Bédvarsdéttir, formadur tilnefningarnefndar* 380 44 0 0
Gylfi Dalmann Adalsteinsson, nefndarm. { tilnefningarnefnd* .. 190 22 0 0
Magnis Bjarnason, nefndarm. i tilnefningarnefnd™ ..o 190 22 0 0
Sandra HIif Ocares, fyrrv. form.tilnefningarnefndar* 1.520 175 1.710 197
Engilbert Hafsteinsson, fyrrv. nefndarm. i tilnefningarnefnd* ... 475 55 665 76
Gunnar Egill Egilsson, fyrrv. nefndarm. i tilnefningarnefnd* ... 760 87 760 87
Helgi Bjarnason, forstjori VIS 62.401 10.976 62.944 11.055
Framkvamdastjorn og forstbdumadur fjarfestinga (5)%* .....ccoovcvvvveverivcrennenes 172.629 29.190 205.204 35.262
284.413 45.845 315.728 51.789

A adalfundi félagsins var sampykkt kaupaukakerfi fyrir alla starfsmenn. Kaupaukakerfid var tengt fjirhagslegum markmidum, stefnutengdum
pattum og upphxdin var ad hamarki 400 pisund krénur 4 starfsmann. Ad auki, var kaupaukakerfi fyrir xdstu stjornendur sampykkt.
Kaupaukakerfi fyrir forstjéra, prja framkvamdastjéra, mannaudsstjéra og forstbdumann fjarfestinga sem var tengt dkvednum markmidum {
rekstri félagsins. Ma par nefna fjarhagsleg markmid sem og dnagja starfsmanna og vidskiptavina. Avinningur kaupaukakerfis 2dstu stjérnenda
félagsins matti ekki nema meira en 25% af drslaunum vidkomandi starfsmanns. Stjérnendur skulu kaupa hlutabréf { Vis fyrir pann hluta
kaupaukans (60%) sem ekki fer 4 geymslureikning til priggja ara (40%). Gjaldfaerdar voru 55 milljénir krona vegna kaupaukakerfisins arid 2020.

* Greidslur fyrir nefndarstorf { endurskodunar-, ahzettu- tilnefningar- og starfskjaranefnd eru innifaldar.
Stjorn og stjérnendur njota engra annarra kjara en launa og péknana.

** Framkvaemdastjorar: Gudny Helga Herbertsdottir, Hafd{s Hansdottir, Valgeir M. Baldursson og Olafur Luther Einarsson sem lét af storfum
um mitt 4r 2019. Anna Rés Tvarsdottir mannaudsstjori og Arnér Gunnarsson forstodumadur fjarfestinga.

** Laun forstjora an kaupauka arid 2020 voru 55,5 milljénir krona sem er sama fjarhad og fyrir 4rid 2019.
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9. Rekstrarkostnadur (frh.)

Eignarhlutir stjérnarmanna { félaginu voru { lok arsins pannig: Stefin Hédinn Stefansson 900.000 hlutir. Helgi Bjarnason étti 1.505.696 hluti og
framkvaemdastjérn og forstddumadur fjarfestinga attu samtals 3.111.527 hluti. Félag { eigu Guonyjar Hansdéttur er med framvirkan samning
um kaup 4 887.525 hlutum.

Med ecignarhlutum stjérnar og stjérnenda teljast eignarhlutir maka og 6fjarrida barna, auk eignarhluta sem eru i eigu félaga sem peir og makar
ciga meirihluta i.

10. Virdisryrnun vidskiptakrafna

2020 2019
Afskrifadar tapadar vidskiptakrofur 72.882 65.921
Nidurfersla vidskiptakrafna, breyting 85.000 30.616
Virdisryrnun vidskiptakrafna 157.882 96.537
11. Tekjuskattar
11.1 Reiknadir tekjuskattar
Tekjuskattar eru reiknadir og faerdir i arsreikninginn.
Virkt skatthlutfall:
2020 2019
Fjarheo % Fjarhaod %
Hagnadur fyrir tekjuskatta 1.615.693 2.902.101
Tekjuskattur samkvaemt gildandi skatthlutfalli 323.139 20,0% 580.420 20,0%
Sérstakur fjarsysluskattur 0 0,0% 12.214 0,4%
Gangvirdisbreytingar fjareigna (482.212) -29,8% (75.359) -2,6%
Hlutdeild i afkomu 6skattskyldra félaga (10.199) -0,6% 9.576) -0,3%
Fenginn ardur til fradrattar (15.326) -0,9% (136.587) -4,7%
Adrat breytingar 2.330 0,1% 3.737 0,1%
Tekjuskattar samkvaemt rekstrarreikningi 182.269 -11,3% 374.849 12,9%
11.2 Frestadir skattar
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:
2020 2019
Skattaskuld { byrjun ars (135.652) (81.386)
Tekjuskattar i rekstrarreikningi 182.269 (374.849)
Skattar til greidslu vegna arsins 0 330.158
A0rir lidir (10.199) (9.575)
Skattainneign 36.417 (135.652)
Helstu lidir tekjuskattsskuldbindingar greinast pannig: 2020 2019
Rekstrarfjarmunir og hugbunadur (83.256) (39.483)
Vidskiptasambond (11.269) (22.539)
Fjareignir (758) (39.307)
Aorir lidir (49.043) (34.324)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap 180.743 0
Skatteign (skattaskuld) f arslok 36.417 (135.652)

Skattalegt tap arsins 2020 er 903.713 pusund kréna og er nytanlegt til arsloka 2030
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12.

13.

14.

Samstadudrsreikningur Vitryggir

Hagnadur a hlut

Hagnadur 4 hvern hlut Utistandandi hlutafjar er reiknadur midad vid eftirfarandi forsendur:

Hagnadur arsins til hluthafa { médurfélaginu

Vegid medaltal utistandandi hluta

Hagnadur 4 utistandandi hlut

2020 2019

1.797.961 2.527.252

1.894.462 1.902.551
0,95 1,33

Pynntur hagnadur 4 hlut er si sami og hagnadur 4 hlut par sem ekki hafa verid gerdir neinir kaupréttasamningar né gefin 1t breytanleg skuldabréf.

Rekstrarfjarmunir

Kostnadarverd
Heildarverd 1.1. 2019

Eignfert 4 drinu

Selt og aflagt 4 rinu
Heildarverd 1.1. 2020

Eignfert 4 drinu

Selt og aflagt 4 rinu

Heildarverd 31.12. 2020

Afskriftir
Afskrifad 1.1. 2019

Afskrift arsins

Afskrifad 1.1. 2020

Afskrift arsins

Afskrifad 31.12. 2020

Bokfert verd
Boékfaert verd i arsbytjun 2019

Bokfert verd { arsbyrjun 2020
Bokfaert verd i arslok 2020

Afskriftahlutfoll

Fasteignamat fasteigna { arslok 2020 nam 98 milljonum kréna. Vatryggingaverdmaeti fasteigna nam 258 milljénum kréna.

Vatryggingaverdmati rekstrarfjarmuna nam 465 milljonum kréna.

Oefnislegar eignir

Kostnadarverd
Heildarverd 1.1. 2019

Eignfert 4 arinu

Heildarverd 1.1. 2020

Eignfert 4 arinu

Heildarverd 31.12. 2020

Afskriftir
Afskrifad 1.1. 2019

Afskrift arsins

Afskrifad 1.1. 2020

Afskrift arsins

Afskrifad 31.12. 2020

Bokfaert verd
Boékfert verd i arsbytjun 2019
Boékfert verd i arsbytjun 2020
Bokfart verd { arslok 2020

Afskriftahlutfoll

Fasteignir Tolvubunadur, Samtals
og 160ir innréttingar
og bifreidar

77.332 1.237.386 1.314.719

39.913 23.828 63.741
(3.405) 0 (3.405)

113.840 1.261.214 1.375.054

0 103.317 103.317
0 (7.594) (7.594)

113.840 1.356.936 1.470.777

48.835 495.571 544.407

2.518 158.116 160.634

51.355 653.687 705.041

2.198 158.010 160.208

53.553 811.697 865.249

28.496 741.815 770.311

62.486 607.526 670.012

60.288 545.239 605.527

3% 10-33%
Vidskiptavild Vidskipta- Hugbunadur Samtals
sambond

474.599 563.467 1.986.265 3.024.332
0 0 534.471 534.471
474.599 563.467 2.520.736 3.558.803
0 0 617.425 617.425
474.599 563.467 3.138.161 4.176.228
0 394.428 1.604.749 1.999.177

0 56.347 143.515 199.861

0 450.775 1.748.264 2.199.038

0 56.347 250.544 306.891

0 507.121 1.998.808 2.505.929
474.599 169.039 381.516 1.025.155
474.599 112.693 772472 1.359.765
474.599 56.346 1.139.353 1.670.299

0% 10% 10-33%

Vidskiptavild samstadunnar er vegna kaupa VIS 4 Lifis ari® 2012. { arslok var gert arlegt virdisprof 4 vidskiptavildinni sem midast vid afvaxtad
framtidarsj6Ostreymi. Nidurstada profsins var ad ekki veeri porf 4 ad fera nidur bokfaert verdmeati hennar.
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15.

16.

17.

18.

19.

Samstadudrsreikningur Vitryggir

Huasaleigueign
Préun huasaleigueignar:

Husaleigueign { arsbyrjun

Afskriftir 4 drinu

Verdbatur 4 arinu

Adrar breytingar 4 arinu

Husaleigueign { arslok

2020 2019
898.732 1.000.328
(130.329) (126.493)
29.871 24.100
0 799
798.274 898.732

Husaleigueign samstzdunnar er fard upp midad vid dkvadi husaleigusamninga i samraemi vid reglur IFRS 16. Heildargreidslur vegna

husaleigusamninga 4 drinu namu 155 milljénum kréna.

Fjarfestingaverdbréf

Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi gegnum rekstur greinast pannig:

Eignarhlutar i 6drum félogum

Skrad i innlendri kauphéll

Skrad i erlendum kauphéllum
Onnur félog

Onnur verdbréf

Rikistryged, verdtryggd

Rikistryggd, éverdtryged

Onnur skuldabréf *

Skuldabréfasjooir *

Fagfjarfestasjooir

Fjareignir 4 gangvirdi samtals

Skuldabréf og adrar langtimakrofur

Lan med vedi { fasteignum

Fjarfestingaverdbréf

* Samanburdarfjarhaedum fyrir arid 2019 hefur verid breytt.

Fjarfestingar vegna liftrygginga med fjarfestingarahaettu liftryggingataka

2020 2019
9.820.160 6.696.911
205.675 0
3.439.476 2.948.619
13.465.311 9.645.530
844.752 778.540
4.495.899 5.289.207
10.124.390 7.121.662
6.949.927 7.012.365
2.958.311 2.491.107
25.373.279 22.692.881
38.838.589 32.338.411
1.437.894 1.843.088
40.276.483 34.181.499

Liffs hefur bodid liftryggingatbkum soéfnunarliftryggingar sem samanstanda annars vegar af liftryggingu og hins vegar séfnun i verdbréfasjooi.
10gjald vegna liftryggingarinnar fer lekkandi eftir pvi sem s6fnun eykst og fellur nidur pegar séfnun verdur harri en liftryggingarfjarhed. 1

s6fnunarliftryggingu ber tryggingatakinn fjarfestingarahzttuna.

Vidskiptakrofur

Krofur vegna innlendrar starfsemi
Krofur vegna erlendrar starfsemi

Vidskiptakrofur

Breytingar 4 afskriftareikningi vidskiptakrafna

Stada { upphafi ars

Virdisryrnun vidskiptakrafna
Afskrifadar tapadar vidskiptakrofur

Stada i lok ars

Endurtryggingaeignir

Hlutur endurtryggjenda { idgjaldaskuld

Hlutur endurtryggjenda { tjénaskuld

Krofur 4 endurtryggjendur

Endurtryggingacignir
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2020 2019
5.938.066 5.829.802
557.957 1.594.037
6.496.024 7.423.839
164.056 133.440
157.882 96.537
(72.882) (65.921)
249.056 164.056

2020 2019
141.822 140.038
708.905 926.217
35.856 7.931
886.583 1.074.187
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20. Adrar krofur

2020 2019
Fyrirframgreiddir skattar 332.414 409.518
Geymslufé vegna erlendra vidskipta 232.368 657.707
Krafa vegna innlausnar skuldabréfa 0 93.220
Afallnar vaxtatekjur og fyrirframgtreiddur kostnadur 230.030 125.703
Adrar krofur, 794.811 1.286.148
21. Handbeert fé
Handbert fé { arslok greinist pannig:
2020 2019
Bankainnstedur { islenskum krénum 1.473.182 1.884.548
Bankainnstedur { erlendri mynt 102.643 45.303
Handbert fé 1.575.825 1.929.851
22. Eigid fé
Hlutafé Vatryggingafélags Islands hf. greinist med eftirfarandi haetti:
2020 2019
Hlutafé samkvamt sampykktum félagsins 1.894.462 100,00% 1.910.042 100,00%
Eigin hlutir 0 0,00% (15.580) -0,82%
Hlutafé samkvamt arsreikningi 1.894.462 100,00% 1.894.462 99,18%
Eitt athvaedi fylgir hverjum cinnar krénu hlut { félaginu.
Samkvamt I6gum um hlutafélég skal félagio binda 25% af nafnverd hlutafjar i 16gbundnum varasj6di, sem ekki ma nota til ad greida hluthéfum
ard. Yfirverdi umfram 25% af nafnverdi hlutafjar getur félagid radstafad.
Samkvamt 16gum um arsreikninga skal félagid binda Sinnleystan hagnad af matsbreytingum 4 fjareignum sem tilgreindar hafa verid 4 gangvirdi
gegnum rekstur og fara 4 sérstakan gangvirdisreikning medal eigin fjar sem Sheimilt er ad uthluta sem ardi.
Samkvamt I6gum um arsreikninga skal félagid binda hlutdeild { hagnadi détturfélags og hlutdeildarfélags umfram méttekinn ard.
Oradstafad cigid fé er uppsafnadur hagnadur og tap félagsins ad fraidregnum ardgreidslum og framlégum { l6gbundinn varasjéd. Greida ma
6radstafad eigid fé til hluthafa sem ard. Hins vegar takmarka gjaldpolsikvadi peer fjarhedir sem félagid getur greitt sem ard.
23. Gjaldpol og gjaldpolskrafa

23.1 Gjaldpol

Gjaldpol

Gijaldpol samstadunnar byggir 4 eigin fé hennar ad fradregnum 6efnislegum eignum, ventanlegum ardgreidslum og endurkaupum 4 eigin hlutum
ad vidbzttu vikjandi skuldabréfi. Ahettuvili sem stjorn félagsins hefur sett markmid um samkvemt stadalreglu Solvency II er ad
gjaldpolshlutfall samstedunnar sé a bilinu 1,35 til 1,70.

Tillaga stjérnar ad ardgreidslu eru 1.610 milljénir krona.

2020 2019 *
Eigio fé samkvamt efnahagsreikningi 16.991.888 15.193.926
()efn.islegar cignir (1.670.299) (1.359.765)
Vikjandi skuldabréf 2.889.453 2.788.430
Fyrirthugud ardgreidsla (1.610.293) 0
Endurkaupadatlun (500.000) 0
Reiknad gjaldpol 16.100.750 16.622.592
Gjaldpolskrafa 11.126.947 10.167.519
Gjaldpolshlutfall 1,45 1,64

* A framhaldsadalfundi 19. maf 2020 var sampykkt ad greida ekki dt ard 4 4rinu 2020 vegna rekstrarrsins 2019. Gjaldpolshlutfall 28 teknu tilliti

til ardgreidslutillégunar eins og hun var fyrir 2019 var 1,4

>
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23.2 Gjaldpolskrafa

Gijaldpolskrafa félagsins er krafa um akvedid fjarmagn, eigid fé, til ad mata peirri ahzttu sem i félaginu er. Notast er vid stadalreglu laga nr.
100/2016 par sem reiknad er ut frd 6llum malanlegum dhattum. Hvernig gjaldpolskrafan skiptist upp { undirdhettur ma sja i toflunum hér ad
nedan.

Fjolpzttingarahrif (e. diversification effect) koma til fradrattar par sem ekki er talid ad allar dhattur raungerist 4 sama tima. Adlogun vegna
frestadra skatta (e. adjustment for the loss-absorbing capacity of deferred taxes) kemur til fradrattar ef dhaettur raungerast.

Gjaldpolskrafa 2020 2019
Grunngjaldpolskrafa (BSCR) 11.970.197 10.640.587
Rekstrarahatta 845.750 775.933
A0dl6gun vegna frestadra skatta (1.689.000) (1.249.000)
Gijaldpolskrafa samtals 11.126.947 10.167.519
Grunngjaldpolskrafa (BSCR)

Markadsahatta 7.065.695 5.504.696
Motadiladhztta 1.438.262 1.544.914
Liftryggingaahaetta 120.113 129.107
Heilsutryggingadhztta 1.680.963 1.613.688
Skadatryggingaihatta 6.558.263 6.338.434
Fjolpattingarihrif (4.893.100) (4.490.253)
Grunngjaldpolskrafa samtals 11.970.197 10.640.587
Markadsahatta

Vaxtaihztta 252.195 120.266
Hlutabréfadhetta 6.070.236 4.660.538
Fasteignaahatta 351.033 392.186
Vikdhetta 738.138 602.895
Gjaldmidladhatta 200.906 116.360
Sampjéppunarahatta 1.176.149 711.937
Fjolpattingarihrif (1.722.963) (1.099.487)
Markadsahatta samtals 7.005.695 5.504.696

24. Vikjandi skuldabréf

1 lok febriar 2016 gaf félagid t vikjandi skuldabréf ad nafnverdi 2.500 milljénir kréna. Skuldabréfin tilheyra eiginfjarpaetti 2 og teljast til
gjaldpols félagsins. Pau bera fasta 5,25% verdtryggda vexti og eru til 30 dra med uppgreidsluheimild og prepahakkun 4 voxtum upp { 6,25% 10
arum eftir Gtgafu.

Vikjandi skuldabréf breyttust med eftirfarandi haetti fra arsbyrjun til arsloka:

2020 2019
Stada 1. jantar 2.788.430 2.714.464
Afallnir vextir og verdbatur 246.550 216.149
Greiddir vextir (145.527) (142.183)
Stada 31. desember 2.889.453 2.788.430

25. Husaleiguskuld

Préun huasaleiguskuldar: 2020 2019
Husaleiguskuld { drsbyrjun 917.385 1.000.328
Afborganir 4 rinu (115.842) (107.044)
Verdbaztur 4 rinu 29.875 24.100
Husaleiguskuld { drslok 831.419 917.385

Husaleiguskuld samstzdunnar er ferd upp midad vid akvadi huasaleigusamninga { samremi vid reglur IFRS 16. Vaxtagjold vegna
hasaleiguskuldar 4 arinu, sem eru innifalin { vaxtagj6ldum arsins, namu 39 milljonum kréna.

Leiguskuldbinding greinist pannig: 2020 2019

Afborganir 2020 114.065
Afborganir 2021 123.578 119.305
Afborganir 2022 129.255 124.786
Afborganir 2023 135.193 130.518
Afborganir 2024 141.404 136.814
Afborganir 2025 147.900 142.786
Afborganir 2026 142.459 137.534
Afborganir 2027 11.364 10.971
Ondvirtar greidslur alls 831.153 916.779
Ofzrd vaxtagiold 266 606
Leiguskuldbinding samkvamt drsteikningi 831.419 917.385
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26. Vatryggingaskuld

Vitryggingaskuld i édrslok er dkvoroud sem besta mat samkvaemt akvedum XIV. kafla laga um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016.
Vitryggingaskuld er samtala besta mats 4 fjarskuldbindingum vegna gerdra vatryggingasamninga auk dhattualags.

2020 2019

Vatryggingaskuld (heild):
1dgjaldaskuld 7.866.665 8.051.593
Tjonaskuld 21.261.047 18.602.906
Ahzttudlag 945.256 922.205
Vitryggingaskuld samtals 30.072.968 27.576.704
Hlutdeild endurtryggjenda:
1dgjaldaskuld 141.822 140.038
Tj6naskuld 708.905 926.217
Hlutdeild endurtryggjenda samtals 850.727 1.066.255
Vatryggingaskuld i eigin hlut:
1dgjaldaskuld 7.724.843 7.911.555
Tj6naskuld 20.552.142 17.676.689
Ahzttudlag 945.256 922.205

29.222.241 26.510.449

Vatryggingaskuld { eigin hlut samtals

Idgjaldaskuld er mat félagsins 4 skuldbindingum vegna pess timabils sem eftir lifir af gerdum vatryggingasamningum 4 uppgjorsdegi.

Tjonaskuld er tryggingasteerdfredilegt mat félagsins 4 endanlegti tjionsfjarhad Suppgerdra tjénsatburda 4 uppgjorsdegi. Reiknad er vantanlegt

fjarstreymi vid uppgjor 6uppgerdra tjona ad vidbzttum kostnadi vid uppgjor tjona, mati 4 verdlagsbreytingum 4 uppgjorstimabilinu og afvéxtun
framtidar fjarstreymis vid uppgjor tjona med vaxtaferlum utgefnum af eftitlitssjérnvoldum. Tjénaskuldin ner til tjénsatburda sem hafa verid

tilkynntir félaginu og einnig vegna tjonsatburda sem hafa att sér stad a uppgjorsdegi en hafa ekki verid tilkynntir félaginu.

Ahaetruélag er mat 4 fjirmagnskostnadi vid ad leggja til eigid fé til jafns vid gjaldpolskrofu sem naudsynleg er til ad standa undir

vatryggingaskuldbindingum a uppgjorstima peirra. Pad kemur ekki til greidslu nema félagid selji vatryggingastofn sinn eda hluta hans.
ygging: g Ppg g g J Tygeing:

Préun tjonaskuldar vegna fyrri ara 4 arinu 2020

Tjonaskuld fra fyrra ari

Hluti endur-

Greitt 4 arinu vegna tjona fyrri dra
Ny tjénaskuld vegna tjoéna fyrri dra

Fjarfestingatekjur 4 moéti afvoxtun tjonaskuldar
Matsbreyting vegna tjona fyrri ara

Heild tryggjenda i eigin hlut
18.602.906 (926.217) 17.676.689
(9.874.641) 347.574 ( 9.527.066)

(12.373.700) 670718 ( 11.702.983)
592.475 0 592.475
(3.052.959) 92.075 (2.960.884)

Matspréun tjonaskuldar vegna tjona fyrri ara var neikvad 4 timabilinu um rima 3 milljarda kr. eda -16,4% af tjonaskuld i lok fyrra érs.

Matspréun tjénaskuldar { eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um teepa 3 milljarda kr. eda -16,8% af eigin tjénaskuld i lok fyrra drs.

Tjon sem urdu a arinu 2020

Hluti endur-

Greitt vegna tjona sem urdu 4 arinu
Tjonaskuld vegna tjiona sem urdu 4 arinu

Tjoén sem urdu 4 arinu samtals

Heild tryggjenda i eigin hlut

7.342.507 (185.812) 7.156.695

8.887.347 (38.188) 8.849.160
16.229.854 (223.999) 16.005.855

Tjonaskuld vegna tjéna sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat cins og akvadi XIV.
um.
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26. Vatryggingaskuld (frh.)

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2020

Reiknadar fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 127.742
Fjarfestingatekjur 4 moéti afvoxtun tjonaskuldar 592.475
Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri vegna tjéna yfirstandandi ars 464.733

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar manadarlega. Par eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa hvers manadar samkvamt
vaxtaferlum eftirlitsadila 4 eigin vatryggingaskuld. Fjarfestingatekjur 4 méti afvoxtun tjona fyrri ara eru reiknadar sem vextir 4 greidslufladi tjona
fyrti dra a0 vidbattum drsvoxtum 4 medalst6du tjonaskuldar 4 drinu vegna tjona fyrri dra.

Proun tjonaskuldar vegna tjéna fyrri ara 4 arinu 2019

Hluti endur-
Heild tryggjenda 1 cigin hlut
Tjonaskuld frd fyrra ari 17.626.776 (650.862) 16.975.914
Greitt 4 arinu vegna tjona fyrri dra (9.583.282) 115.097 (9.468.185)
Ny tjénaskuld vegna tjéna fyrri ara (9.564.369) 530.187 (9.034.182)
Fjarfestingatekjur 4 mét afvoxtun tjénaskuldar 670.645 0 670.645
Matsbreyting vegna tjona fyrri dra (850.230) (6.578) (855.808)

Matspréun tjonaskuldar vegna tjona fyrri ara var neikvad a timabilinu um 850 milljonir kr. eda -4,8% af tjonaskuld i lok fyrra ars. Matspréun
tjonaskuldar i eigin hlut var neikvaed 4 timabilinu um 856 milljénir kr. eda -5,0% af eigin tjonaskuld i lok fyrra ars.

Hluti endut-
Tjon sem urdu a arinu 2019 Heild trygojenda i cigin hlut
Greitt vegna tjona sem urdu 4 arinu 7.418.001 (178.139) 7.239.862
Tjonaskuld vegna tjiona sem urdu 4 arinu 9.039.537 (385.684) 8.653.853
Tjén sem urdu 4 arinu samtals 16.457.538 (563.823) 15.893.715

Tjonaskuld vegna tjona sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat cins og dkvaedi XIV. kafla laga um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016 segir fyrir
um.

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2019*

Reiknadar fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 292.227
Fjarfestingatekjur notadar 4 moti afvoxtun tjonaskuldar 670.645
Fjarfestingatekjur af vatryggingaskuld vegna tjona yfirstandandi ars 378.418

* Framsetningu hefur verid breytt fra arsuppgjori 2019, sja nanar { skyringu 2.

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar manadarlega. Par eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa hvers manadar samkvamt
vaxtaferlum eftirlitsadila 4 eigin vatryggingaskuld. Fjirfestingatekjur 4 méti afvoxtun tjona fyrti dra eru reiknadar sem vextir 4 greidslufladi tjona
fyrri dra a0 vidbzttum arsvoxtum 4 medalst6du tjonaskuldar 4 arinu vegna tjona fyrri dra.

27. Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2020 2019
Vidskiptaskuldir 639.622 576.372
Tekjuskattar til greidslu 0 330.158
Skuldir vegna endurtryggingastarfsemi 107.302 101.624
Adrar skuldir 1.607.590 1.203.782
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2.354.515 2.211.936
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28.

Fjarmalagerningar

28.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjareignir samstedunnar skiptast { eftirfarandi flokka fjirmalagerninga:
31. desember 2020

Fjareignir

Hlutabréf og hlutabréfasj6dir

Skuldabréf og 6nnur verdbréf

Vidskiptakrofur og adrar krofur
Geymslufé og bundnar bankainnstadur

Handbert fé

Fjareignir samtals
31. desember 2019
Fjareignir

Hlutabréf og hlutabréfasjodir

Skuldabréf og 6nnur verdbréf
Vidskiptakrofur og adrar krofur

Geymslufé og bundnar bankainnstadur

Handbert fé

Fjareignir samtals

Bokfart verd annarra fjareigna en verdbréfa endurspeglar gangvirdi peirra.

28.2 Stigskipting gangvirdis

Fjareignir Lan og
4 gangvirdi krofur Samtals Gangvirdi
14.469.327 14.469.327 14.469.327
24.369.263 24.369.263 24.369.263
8.496.361 8.496.361
232.368 232.368
1.575.825 1.575.825
38.838.590 10.304.554 49.143.144
10.582.188 10.582.188 10.582.188
21.756.223 21.756.223 21.756.223
9.895.368 9.895.368
657.707 657.707
1.929.851 1.929.851
32.338.411 12.482.926 44.821.337

Taflan hér ad nedan synir fjareignir, fardar 4 gangvirdi eda haldid til gjalddaga, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt i prji

stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvéroun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdid byggir 4 skradum verdum a virkum markadi fyrir samskonar eignir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki 4 skradum verdum 4 virkum markadi (stig 1) heldur 4 upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina,
annad hvort beint (t.d. verd) eda Sbeint (t.d. afleiddar af verdum). I stig 2 eru feerdar fjareignir par sem ekki er virkur markadur. Matid 4
cignunum dkvardast af nylegum vidskiptum 6tengdra adila eda kauptilbodum fra 6tengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annarra

sambarilegra fjareigna.

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilvagum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru
notud gogn eins og verdmat fra rekstraradilum fijirfestinga- og fagfjarfestasjoda, soluréttur eda verdmat félagsins byggt 4 afkomu eda

samanburdi vid sambuaerilegar fjareignir.

Visad er { skyringu 32.13 vardandi grundvoll mats 4 gangvirdi.

Samsteda

31. desember 2020 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdi 28.607.208 1.883.448 8.347.933 38.838.590
Samsteda

31. desember 2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdi 23.574.932 1.685.917 7.077.562 32.338.411
Breytingar sem falla undir stig 3 & arinu eru eftirfarandi: 2020 2019
Stada 1.1. 7.077.562 6.254.264
Keypt 2.620.359 2.091.368
Selt/afborganir (825.995) (1.230.527)
Flutt 4 stig 1 (679.471) (64.622)
Vextir og matsbreyting* 155.479 27.079
Stada 31.12. 8.347.933 7.077.562

*Par af eru innleystar 28 milljonir kréna og dinnleystar 127 milljonir kréna sem frerast til tekna. Vextir og matsbreyting eru faerdar medal

gangvirdisbreytinga fjireigna { rekstrarreikningi.
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29. Aheettustyring

29.1 Almennt um ahaettustyringu

Félagio hefur sett stefnu um samhefda ahettustyringu. Tilgangur hennar er ad tryggja ad félagid hafi skilvirkt kerfi dhattustyringar sem felst m.a. {
pvi ad greina, mala, stjérna og hafa eftirlit med dhattum félagsins. Markmid stefnunnar er ad setja og skilgreina med skyrum og einféldum hactti
dhaettustefnu, meginreglur, stjérnskipulag, dhzettuvilja og ahettustyringarkerfi, p.m.t. heimildir til akvardanatoku félagsins.

Ahzttustefna félagsins er ad taka eingbngu dhattur sem pad skilur, audkennir, getur greint, metid, stjornad, meatt og haft eftirlit med; og eru
ardbazrar og hagkvaemar.

Stjérn setur umgjérd samhaefdrar dhettustyringar og skriflega stefnu um dhaettustyringu, ber abyrgd 4 ad tryggja innleidingu ahettustefna og ad
beim sé fylgt. Stjérn akvardar ahzttuvilja, p.m.t. vidmid, markmid og mork félagsins asamt pvi ad setja forstjora umgjoérd { samrami vid pau
stefnumid sem  stjérnin sampykkir. Ahaetruvﬂji sem stjorn félagsins hefur sett markmid um samkvemt stadalreglu Solvency II er ad
gjaldpolshlutfall samstedunnar sé a bilinu 1,35 til 1,70.

Ahzttunefnd stjérnar er undirnefnd stjornar félagsins, hin er skipud af stjérn og nefndin svarar beint til stjérnar. Hlutverk hennar er ad vera
radgefandi fyrir stjorn og adstoda stjérn vid ad sinna verkefnum tengdum dhaettustyringu, innra eftitliti og regluvorslu.

Forstjori ber abyrgd 4 innleidingu 4 ahzttustefnum félagsins og ad peim sé fylgt. Forstjori skal leggja fyrir stjorn upplysingar um ahattutéku
félagsins sem er 4 morkum pess ad timast innan dhattuviljans og upplysa stjorn dn tafar ef dhattur eda dhattutokur fara Gt fyrir mork
ahzettuviljans.

Ahzttustjring er eitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélags samkvaemt 16gum 100/2016 um vatryggingastarfsemi og sér dhattstyring VIS um ad
framfylgja peim dkvaedum sem snda ad dhttustyringu. Ahaetmsr}'fring tryggir a0 umsjon sé hofd med ahettustyringarkerfi félagsins, p.m.t.
stefnum og dhacttuvilja, adstodar stjérn og 6nnur starfssvid vid skilvirkan rekstur dhacttustyringarkerfa, vaktar almennt ahattusnid samstedunnar
og hefur umsjén med eigin ahzttu- og gjaldpolsmati.

Stefna samstzdunnar um eigid fé og ardgreidslur er ad stada eigin fjar s¢ pad sterk ad hun geti stadid vid skuldbindingar sinar og uppfyllt
gjaldpolskrofu pratt fyrir 4f6ll.

Stada eigin fjar (og annarra vidurkenndra gjaldpolslida) parf ad vera pad sterk ad samstedan geti stadid vid skuldbindingar sinar og uppfyllt
gjaldpolskrofu skv. XVI. kafla laga nr. 100/2016 p6 ad pad verdi fyrir afllum.
Eiginfjarahaetta er heettan 4 ad eigid fé dugi ekki til a0 maeta pessum krofum. Eiginfjarstyring felur { sér styringu 4 pessum dhattupatti.

Stjorn setur sér markmid um hvert gjaldpolshlutfallid skuli vera hja samstazdunni sem hluti af dhattuvilja samstaedunnar, p.m.t. bxdi efri og nedri
mork.

Utreikningur 4 gjaldpolskrofu er ahettumidadur og tekur 4 6Sllum helstu dhzttupdttum  vatryggingafélaga. Likanid (stadalreglan), sem
utreikningurinn byggir 4, leggur mat 4 pessa dhaettupzetti med 99,5% viégildi (e. Value at Risk), sem pydir { raun ad 0,5% likur eru 4 pvi ad félogin
geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar nestu 12 manudi. Félagid reiknar dhattuna manadarlega { samrami vid ahzttustefnu og ahettuvilja
félagsins. Ahztta skv. stadalreglu laganna er ad finna { skyringu 23.2.

Gijaldpol samstzdunnar er cigid fé hennar leidrétt fyrir peim lidum sem ekki eru varanlega adgengilegir fijarmunir i starfsemi hennar, s.s.
Sefnislegar eignir og ventar ardgreidslur, en ad vidbattu vikjandi skuldabréfi.

29.2 Eigid ahaettu- og gjaldpolsmat (ORSA)

Tilgangur cigin dhattu- og gjaldpolsmats (ORSA) er ad ecinfalda bestun gjaldpols félagsins. Markmid med ORSA er ad upplysa hversu mikid
gjaldpol félagid parf midad vid naverandi og framtidar dhettutdku. ORSA upplysir stjérn, framkvamdastjorn og adra sem hlut eiga ad mali um
ahzettusnid, gjaldpolsporf og dhaettupzetti félagsins 4 hverjum tima og med pvi geta tekid rékstuddar og vel igrundadar akvardanir er snda ad
stefnumorkun og dhaettutoku félagins.

ORSA er samfellt Iykilferli { rekstri félagsins og samofid starfsemi pess og eykur par med skilning 4 sambandi ahzttusnids, gjaldpols- og
fiarmagnsparfar félagsins til skemmri og lengri tima.

ORSA er i raun allir peir ferlar og adferdir sem nytast til ad audkenna, greina, vakta, styra og skyra fra peirri dhettu sem vatryggingafélag er eda
getur ordid utsett fyrir til badi skemmri og lengri tima og til ad dkvarda pad eigid fé sem naudsynlegt er til ad tryggja ad félagid uppfylli
gjaldpolskréfu sina 4 hverjum tima, jafnvel pétt pad verdi fyrir verulegum aféllum. Samstaedan hefur i pessu sambandi sett sér stefnu um eigid
ahzettu- og gjaldpolsmat sem sampykkt hefur verid af stjérn hennar.

Frekari upplysingar um gjaldpol og gjaldpolskr6fu samstedunnar mé sja { skjringum 23.1 og 23.2.
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29.3 Markadsahaetta

Markadséhatta er hettan 4 tapi eda dhagstedum breytingum 4 fjarhagslegri st6du, sem stafar beint eda ébeint af sveiflum 4 virdi eda flokt
markadsvirdis eigna, skuldbindinga og fjarmalagerninga.

Stefnumétun um styringu 4 markadsahattu fer fyrst og fremst fram vid endurskodun 4 stefnu um fjairmagnsskipan, stefnu um fjarfestingar og
samsetningu eignaflokka i eignasafni. Vid gerd peirrar stefnu er tekid mid af dhattuvilja samstadunnar, vaentingum um 4avoxtun eigna og
s6gulegri greiningu 4 dvoxtun. Horft er til ndverandi eignasafns og pess umhverfis og peitra takmarkana sem taka patf mid af.

Helstu pacttir markadsihaettu sem sérstaklega eru skodadir:

¢ Vaxtaihztta
* Hlutabréfaihztta
* Gjaldmidladhztta

29.4 Vaxtadhaetta

Vaxtadhwxtta er hattan 4 tapi vegna sveiflna { gangvirdi fjarmalagerninga vegna breytinga 4 voxtum (avoxtunarkrofu). Liftimi (e. duration)
cignasafns er { flestum tilfellum ekki sd sami og liftimi vatryggingaskuldar og pvi getur myndast vaxtadheatta { rekstri samstaedunnar.

Nzmnigreining vaxta

1 toflunni hér ad nedan er synt hver ahrif 50 og 100 punkta haekkunar vaxta 4 vaxtaberandi eignir hefoi 4 afkomu og eigid fé 4 reikningsskiladegi.
Namnigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega vexti og midast hin vid ad allar adrar breytur en per sem eru hér til
skodunar séu fastar. Nemnigreiningin tekur tillit til skattadhrifa og endurspeglar pvi pau dhrif 4 rekstrarreikning og eigid fé.

Ahtif 4 afkomu og cigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggiandi fiarmalagerninga er ckki i neinum tilvikum feerd beint 4 eigid fé.
Jakvaed fjarhad merkir haekkun 4 hagnadi og eigin fé. Lakkun vaxta hefdi haft sému dhrif en { gagnsteda dtt.

31.12.2020 31.12.2019
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pkt
Ahrif 4 afkomu og cigid fé 7.723 15.447 7.331 14.662

29.5 Hlutabréfaahaetta og onnur verdahatta markadsverdbréfa
Hlutabréfadhaetta er hacttan 4 tapi vegna verdbreytinga 4 hlutabréfum.

Samstedan fjarfestir i hlutabréfum, badi til 20 hamarka dvoxtun og dreifa dhaettu til ad jafna sveiflur i eignasafni. i fjarfestingarstefnu félagsins
eru skilgreind mork til ad tryggja ahattudreifingu i hlutabréfasafni og stjérna hlutabréfadhattu. Hamark er sett 4 vaegi hlutabréfa { eignasafni,
hamatkshlut { skradum og éskradum innlendum hlutabréfum, hamark { hlutabréfasjodum sem hlutfall af hlutabréfacign og himark 4 einn
utgefanda.

Skrad og 6skrad hlutabréf samstazdunnar eru fard 4 gangvirdi og pvi hafa sveiflur 4 verdi hlutabréfa 4hrif 4 fjarfestingatekjur. Stjornendur
félagsins fylgjast stodugt med préun markada til ad geta brugdist vid breytingum 4 hlutabréfadhaettu.

Samstedan fjarfestir einnig { markadsskuldabréfum til ad dreifa dhaettu og jafna sveiflur og tekur stefna samstaedunnar um fjarfestingar a pvi.
31.12.2020 31.12.2019

Hlutabréf og hlutabréfasjodir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning 14.469.327 10.582.188

Skuldabréf og 6nnur verdbréf 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning 24.369.262 21.756.223

Ahtif af 5% og 10% hekkun 4 markadsverdi hlutabréfa og skuldabréfa 4 afkomu og eigid fé ad teknu tilliti til 20% tekjuskatts eru synd hér ad
nedan. 5% og 10% lekkun 4 markadsvirdi hefdi sému dhrif en { gagnsteda dtt.

31.12.2020 31.12.2019
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf - dhrif 4 afkomu 723.466 1.446.933 529.109 1.058.219
Skuldabréf - ahrif 4 afkomu 974.770 1.949.541 870.249 1.740.498
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29.6 Gjaldmidlaahaetta

Gjaldmidladhztta er hettan 4 tapi sem verdur vegna breytinga 4 gengi gjaldmiola. Gjaldeyrisjéfnudur er mismunurinn 4 milli eigna og skulda eftir
gjaldmidlum. Hluti af verdbréfacign samstedunnar og hluti af vatryggingaskuld hennar er { eflendum gjaldmidlum. Pegar vidmid eru sett um veaegi

cigna eftir gjaldmidlum { stefnu um fjarfestingar er tekid mid af gjaldmidlaahattu samstadunnar.

Meirihluti eigna og skulda samstedunnar er { islenskum krénum en pé 4 hin nokkud af erlendum fjareignum. Hér a eftir eru tilgreindir peir
gjaldmidlar sem mest ahrif hafa 4 rekstur samstedunnar. Upplysingar um gengi og utreikning 4 flokti taka tillit til medalgengis Sedlabanka Islands

en arslokagengi er midgengi fslandsbanka.

Arslokagengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 2020 2019 2020 2019 2020
USD 127,49 121,33 135,27 122,65 5,1%
EUR 156,30 135,80 154,52 137,30 15,1%
GBP 172,96 158,84 173,59 156,49 8,9%
DKK 21,01 18,18 20,73 18,39 15,6%
NOK 14,88 13,77 14,42 13,94 8,1%
SEK 15,59 13,00 14,75 12,97 19,9%
Gengisdhaetta 31.12.2020 Eignir Skuldir Hrein stada
USD 1.613.686 182.697 1.430.989
EUR 970.112 218.341 751.771
GBP 1.212.180 578.958 633.222
DKK 42.501 0 42.501
NOK 492.078 0 492.078
SEK 584.546 0 584.546
Samtals 4.915.103 979.996 3.935.107
Gengisahaetta 31.12.2019 Eignir Skuldir Hrein stada
Uusb 1.773.375 629.695 1.143.680
EUR 783.586 265.489 518.097
GBP 1.528.601 832.376 696.225
DKK 36.364 0 36.364
NOK 360.725 0 360.725
SEK 811.390 0 811.390
Samtals 5.294.041 1.727.560 3.5606.481
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29.6 Gjaldmidlaahaetta (frh.)

Namnigreining

1 t6flunni hér 4 eftir er synt hver dhrif 5% og 10% hakkunar 4 geng islensku krénunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi 4 afkomu og
€igid fé midad vid st6du eigna og skulda { vidkomandi gjaldmidli 4 reikningsskiladegi. [ t6flu hér 42 undan ma sja paer erlendu eignir og skuldir sem
nzmnigreiningin tekur til, en pzer eru ad verulegum hluta erlend verdbréf. Namnigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en paer sem eru hér
til skodunar séu fastar. Namnigreiningin tekur tillit til 20% tekjuskatts og endurspeglar pau dhrif sem koma fram i rekstrarreikningi og 4 eigid fé.
Ahtif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjsrmalagerninga 1 erlendri mynt er ekki i neinum tilvikum feerd
beint 4 eigid fé.

Abhrif 4 afkomu og eigio fé

31.12.2020 31.12.2019
5% 10% 5% 10%
USD 57.240 114.479 45.747 91.494
EUR 30.071 60.142 20.724 41.448
GBP 25.329 50.658 27.849 55.698
DKK 1.700 3.400 1.455 2.909
NOK 19.683 39.366 14.429 28.858
SEK 23.382 46.764 32.456 64.911

Lakkun 4 gengi islensku krénunnar gagnvart ofangteindum gjaldmidlum hefdi haft { for med sér hakkun 4 hagnadi og eigin fé.

29.7 Métadiladhaetta

Rekstur samstaedunnar byggir 4 tveimur stodum, vatrygginga- og fjarfestingastarfsemi og er ahzttu gagnvart métadila ad finna i hvorri starfsemi
fyrir sig.

Helstu pacttir moétadiladhattu eru:

* Haettan 4 tapi eda Ofyrirsédri breytingu 4 fjarhagsst6du, sem stafar af laekkun 4 lanshafismati (e. rating) motadila
* Haettan 4 lekkun 4 lanshefismati ttgefenda skuldabréfa (e. spread risk)

* Haettan 4 20 métadili geti ekki stadid vid paer skuldbindingar sem samningar segja til um

Helstu upptok moétadiladhzettu eru:

 Frumtryggingar
* Endurtryggingar
* Lanveitingar

* Skuldabréfakaup
* Innldn { bonkum

Fylgst er reglulega med moétadiladhaettu samstaedunnar.

Motadiladhxetta greinist pannig:

31.12.2020 31.12.2019

Markadsskuldabréf, linshefismat A 5.355.105 6.064.956
Markadsskuldabtéf, linshzfismat BBB 4.292.264 3.582.307
Onnur markadsverdbréf 15.725.909 13.045.617
Vedlan og 6nnur utlan 1.437.894 1.843.088
Vidskiptakrofur 6.496.024 7.423.839
Krofur a endurtryggjendur 35.856 7.931
Adrar krofur 794.811 1.286.148
Handbert fé 1.575.825 1.929.851

35.713.689 35.183.737

Héamarksmotadiladhatta samstedunnar er si bokfarda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.
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29.8 Lausafjarahaetta

Lausafjarahatta er hattan 4 ad samstadan hafi ekki yfir nagu lausu fé ad rida eda geti ekki selt eignir { taka tid til a0 meta fjarhagslegum

skuldbindingum sinum pegar vid a.

Reglulega er fylgst med st6du lausafjar, proun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa. Sérstok ahersla er 16g0 a
a0 til sé laust fé til a0 mata peim hluta tjénaskuldar sem vantanlegur er til greidslu hverju sinni sem og 63rum skuldum. Laust fé samstedunnar

dugar mjog vel til pess ad standa straum af vantu fjardtstreymi. Samstzdan hefur med stefnu sinni um lausafé sett sér stefnu um lagmarks
handbeert fé 4 hverjum tima auk pess sem stéran hluta heildareignar hennar er hagt ad innleysa tafatlaust.

Vant sj60fledi skulda greinist pannig:

31.12.2020

Tjénaskuld
Vikjandi skuldabréf

Leiguskuldbindingar

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

31.12.2019
Tj6naskuld

Vikjandi skuldabréf

Leiguskuldbindingar

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

29.9 Vatryggingadhaetta

Innan

eins ars 2022 2023 og sidar Samtals

9.769.939 6.034.265 5.456.843 21.261.047
150.099 150.099 6.386.363 6.686.562
158.137 158.137 632.159 948.434

2.354.515 0 0 2.354.515

Innan

eins ars 2021 2022 og sidar Samtals

9.477.837 4.480.266 4.644.803 18.602.906
143.286 143.286 6.052.150 6.338.723
152.664 152.664 762.905 1.068.233

2.211.936 0 0 2.211.936

Vatryggingaahetta er haettan 4 tapi eda 6hagstedum breytingum 4 virdi vatryggingaskuldbindinga vegna 6fullnzegjandi verdlagningar eda mats 4
vatryggingaskuld. Vitryggingadhaetta skiptist { lif-, heilsu-, og skadatryggingaihattu sem skiptist { frekari undirflokka.

Flokkar vatrygginga - 10gjold arsins
Eignatryggingar

Sjo- og farmtryggingar

Logbodnar kutekjatryggingar
Adrar ckutxkjatryggingar

Abyrg(’) artryggingar

Slysa- og sjikratryggingar

Lif- og heilsutryggingar

Endurtryggingar

Innlend og erlend starfsemi - 1dgj6ld arsins

Innlend starfsemi

Erlend starfsemi
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2020 2019
4.848.174 21,6% 4.690.667 20,1%
505.547 2,2% 529.611 2,3%
8.107.500 36,0% 8.194.381 35,2%
3.401.054 15,1% 3.557.615 15,2%
1.371.594 6,1% 1.350.659 5,8%
2.345.555 10,4% 2.316.737 9,9%
1.489.228 6,6% 1.432.661 6,1%
427.145 1,8% 1.278.583 5,5%
22.495.797 100,0%  23.350.916 100,0%
22.068.652 98,1%  22.072.332 94,5%
427.145 1,9% 1.278.584 5,5%
22.495.797 100,0%  23.350.916 100,0%
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29.9 Vatryggingaahaetta (frh.)

Ahztta tengd vétryggingaskuld felst { pvi ad skuldbindingar samstzzdunnar vegna vatryggingasamninga séu vanmetnar, hvort sem um er ad rzda
i0gjalda- eda tjénaskuld. Idgjaldaskuldin er datlud skuldbinding vegna gildandi vatryggingasamninga fram ad nastu endurnjjun peirra.

Tjonaskuldin er azxtlud skuldbinding vegna ordinna éuppgerdra tjona bxdi peirra sem samstaedunni hefur verid tilkynnt um og einnig peirra tjona

sem ordid hafa en ekki hefur enn verid tilkynnt um. Vid mat 4 vatryggingaskuld samstedunnar eru adferdir Solvency II notadar.

Nzmnigreining

Taflan synir hvada ahrif 1% breyting 4 tjonsfjarhaedum, tjénaskuld og idgjoldum hafa 4 afkomu og eigid fé samstazdunnar.

Tjonsfjarhxdir
Tjénaskuld

10gj6ld midad vid Sbreytt tjona- og kostnadarhlutfoll

2020
151.755
164.417
(16.112)

2019
136.063
141.414

9.491

Helstu dhattupaettir sem felast i afgreidslu og uppgjori tjona eru mistok, rangar dkvardanir eda misferli starfsmanna. Einnig felst dhatta { a0

tjonpoli greini rangt fra eda yki afleidingar tjons, p.e. vatryggingasvik. Hér fellur einnig undir umsysla vidkvaemra persénuupplysinga og ad

verktakar 4 vegum samsteedunnar fari ut fyrir verksvio sitt.

Ahztta tengd endurtryggingavernd er m.a. s ad endurtryggjandi standi ekki vid skuldbindingar sinar, fjarhed endurtryggingaverndar sé ekki
nzxgjanleg, misremi sé 4 milli frumtrygginga- og endurtryggingaverndar og mismunandi tilkun 4 milli frumtryggjanda og endurtryggjenda a

endurtryggingarsamning]. { stefnu samstzdunar er kvedid 4 um ad endurtryggjendur skuli hafa éryggismat fra alpjédlegu matsfyrirtacki og sett eru
mork 4 hve mikla dhaettu samstedan  endurtryggir hja hverjum endurtryggjanda. Kréfur um 6ryggismat endurtryggjenda fara eftir detludum

uppgjorstima tjona i vidkomandi samningi, en fjoldi endurtryggjenda 4 samningi og himark ahattu hja einum endurtryggjanda tekur auk pess mid
af Oryggismati peirra. Eftirfarandi tafla synir hlutfallslega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir 6ryggismati peirra 4rid 2020 og datlada

skiptingu 2021.

AA+

AA-

A+

A

A-

29.10 Rekstrarahatta

2021 2020
0,0% 5,0%
65,1% 79,6%
21,1% 9,5%
5,4% 1,1%
8,5% 4,8%
100,0% 100,0%

Rekstrarahetta er 6ll dhatta sem bundin er vid almennan rekstur samstedunnar og er skilgreind sem hatta 4 beinu og ébeinu tapi vegna

ofullnaegjandi eda galladra innri kerfa eda ferla, hattsemi starfsmanna eda ytri patta, cins og 16g. Stefna félagsins er ad draga r rekstrarahzttu ad

teknu tilliti til kostnadar vid fyrirbyggjandi adgerdir.
Helstu pettir rekstrardhaettu eru:

* Skipulag

* Skjolun og samningsgerd
* Upplysingatackni

« Starfsfolk

* Ytri atburdir
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29.11 Innri stjornun og eftirlit

Stefna félagsins er ad vera med vel skipulagda og areidanlega innri stjornun og eftirlit sem er érjufanlegur hluti samhaefdrar dhettustyringar. Innri
stjornun og eftirlit er ferli sem moétad er af stjorn félagsins, stjornendum pess og starfsmonnum og er xtlad ad veita hzefilega vissu um ad félagio
nai markmidum sinum um:

+ Arangur og skilvirkni i starfseminni (rekstrartengd markmid)
* AQ upplysingar séu areidanlegar (markmid um réttar upplysingar)
* A0 16gum og reglum sé fylgt { hvivetna (markmid um reglufylgni)

Innri stjérnun og eftirlit félagsins greinist { fimm meginpatti sem eiga ad studla ad pvi ad félagid nai framangreindum markmidum sinum:

* Eftirlitsumhverfi

* Ahettumat

* Eftirlitsadgerdir
 Upplysingar og samskipti
* Stjornendaeftirlit

Stefnan stydst vid likan COSO (Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway Commission) um innri stjérnun og eftitlit (Internal
Control — Integrated Framework) sem kom 1t i maf 2013.

Innri stjornun og eftirlit birtist m.a. i verklagsreglum félagsins, starfshattum, sidareglum og mannaudsstefnu. Hin er edlilegur hluti af starfsemi
félagsins og er samtvinnud rekstri pess. Innri stjérnun og eftirlit er pé had mannlegum takmoérkunum eins og mistdkum og asetningi pess efnis ad
snidganga reglur félagsins og 60ru sem er Ofyrirsjaanlegt.

29.12 Samsett hlutfall og rekstrarhlutfall

Samsett hlutfall synir samanlagdan tjénakostnad, rekstrarkostnad og endurtryggingakostnad sem hlutfall af idgjéldum arsins. Rekstrarhlutfall
reiknast eins og samsett hlutfall ad 60ru leyti en pvi ad { nefnara baetast fjarfestingartekjur og adrar tekjur af vatryggingarekstri vid idgjold arsins.
Tj6nakostnadur, rekstrarkostnadur og endurtryggingakostnadur reiknast sem hlutfoll af idgjoldum 4rsins.

Eftirfarandi tafla synir samsett hlutfall, rekstrarhlutfall og adrar helstu lykiltolur vatryggingarekstrar sidastlidin fimm ar.

2020 2019% 2018 2017 2016
Eigio tjonahlutfall 87,2% 75,4% 76,7% 73,4% 79,6%
Tjonahlutfall 85,6% 75,3% 76,7% 68,2% 81,1%
Rekstrarkostnadarhlutfall 22,2% 21,3% 21,2% 21,1% 21,4%
Endurtryggingakostnadarhlutfall ... 2,0% 0,9% 0,8% 6,0% -0,9%
Samsett hlutfall 109,8% 97,5% 98,7% 95,3% 101,7%
Fjarfestingateknahlutfall 0,6% 1,3% 5,0% 4,9% 6,6%
Hlutfall annarra tekna af vatryggingarekstei .......coevvvvurnnee 0,3% 0,4% 0,5% 0,7% 0,9%
Rekstrarhlutfall 108,9% 95,9% 93,5% 90,3% 94,6%

* Samanburdarfjarhadum fyrir 4rid 2019 hefur verid breytt, sja nanar { skyringu 2.

30. Tengdir adilar
Tengdir adilar eru peir adilar, eda félég i peirra cigu, sem hafa umtalsverd 4hrif 4 samstaduna, beint eda Obeint. Tengdir adilar eru storir
hluthafar, stjérnarmenn og nefndarmenn undirnefnda stjérnar, lykilstarfsmenn og fjolskyldur peirra, sem og adilar sem er stjérnad af eda eru
verulega hadir samstezdunni. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a sambearilegum grundvelli og vidskipti vid dtengda adila. Gerd er grein

fyrir launum og hlunnindum stjérnenda { skyringu 9.

Vidskipti vid tengda adila og stédur i efnahagsreikningi greinast pannig:

2020 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Stjorn og lykilstarfsmenn 25.457 10.672 439.836 0
2019

Stjorn og lykilstarfsmenn 63.241 54.082 362.819 0
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31. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engir atburdir hafa 0rdid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagferinga eda breytinga 4 drsreikningnum.

32. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir:

Reikningsskilaadferdum sem er Ijst hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum heetti fyrir 611 timabil sem koma fram { arsreikningnum af 6llum
félogum 1 samstzdunni. Samstaedan hefur tekid upp alla alpjodlega reikningsskilastadla, breytingar 4 peim og tilkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. jandar 2020, Evrépusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi hennar. Samstedan hefur ekki tekid
upp stadla, breytingar 4 st6dlum eda tilkanir sem taka gildi fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast eftir 1. jantar 2020, en heimilt er ad taka upp
fyrr.

Nyir stadlar, tilkanir og breytingar d stidlum

Alpj60a reikningsskilaradid sampykkti breytingu 4 IFRS 4 , Vitryggingasamningar { september 2016 par sem vitryggingafélégum var gefinn
kostur 4 a0 annad hvort breyta medferd vissra samninga sem fardir eru samkvemt IFRS 9 , Fjarmalagerningar eda fresta upptoku stadalsins
alfarid, ad uppfylltum vissum skilyrdum, par til 1. jandar 2023. Stadallinn IAS 39 , Fjirmalagerningar, fersla og mat® verdur pvi dfram { gildi. P4
tekur gildi nyr stadall fyrir vatryggingasamninga, IFRS 17, og verda pa badir stadlarnir teknir upp samhlida.

Samstzdan telur a0 mat fjarmalagerninga samkvamt IAS 39 sé¢ videigandi ndlgun 4 gangvirdi og hefur aztlad ad breytingar 2 mati IAS 39 yfir {
IFRS 9 verdi éverulegar.

IFRS 16 Leignsamningar gildir fra og med arinu 2019. Samkvamt stadlinum skulu allir leigusamningar faerdir { efnahagsreikning leigutaka, en
heimilt er ad undanskilja samninga til eins 4rs eda skemmri tima eda ef fjarhad samninga eru 6verulegar. Nuvirtar greidsluskuldbindingar vegna
samninga sem nu flokkast sem rekstrarleigusamningar verda ba ferdar til skuldar, en moéti verdur nytingarréttur faerdur til eignar.
Nytingarrétturinn verdur afskrifadur og vaxtagjold fard af leiguskuldinni. Félagid er leigutaki ad hisnedi. Sja nanar { skyringum nimer 15 og
25.

IFRS 17 Vitryggingasamningar var gefinn ut { mai 2017 og mun taka gildi 4 reikningsskilatimabilum sem bytja 1. jantar 2023 eda seinna. Innleiding
fyrir pann tima er heimil. IFRS 17 breytir { grunnatridum reikningshaldi allra fyrirtackja sem gefa ut vatryggingasamninga. Samstadan hefur ekki
metid dhrif pessa nyja vétryggingastadla 4 reikningsskil sin.

Til a0 auka upplysingagildi arsreikningsins eru skyringar vid hann birtar 4 grundvelli pess hversu videigandi og mikilvaegar par eru fyrir lesendur
hans. Pvi eru upplysingar sem hvorki eru metnar mikilvagar né videigandi fyrir notendur drsreikningsins ekki birtar { skyringum.
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32.1 Samstaeda

Arsreikningur samsteedunnar innifelur arsreikning médurfélagsins og dotturfélags pess. Dotturfélog eru pau félog par sem samstedan fer med
yfirrad. Samstaedan fer med yfirrad pegar hun ber dhzettu eda hefur avinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni 1 félagi og getur haft dhrif 4
ardsemina vegna yfirrada sinna. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra pvi ad yfirrad ndst og par til peim Iykur.

Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra dotturfélaga 4 drinu er medtalin { samstaedurekstrarreikningi fra og med yfirtokudegi eda fram ad séludegi
eftir pvi sem vi0 4.

i samstedureikningnum eru birtar tekjur, gjold, eignir og skuldir samstedunnar ut 4 vid og pvi er vidskiptum innan hennar eytt at vid gerd
reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar 4 reikningsskilum détturfélaga til samramis vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar.

Pegar cignarhald médurfélags 4 dotturfélagi er minna en 100% er ferd hlutdeild minnihluta { eigin fé og rekstrarafkomu. Par sem hlutdeild
minnihluta nemur 6verulegum fjarhedum er hin ekki synd sérstaklega { arsreikningnum.

32.2 Hlutdeildarfélog

Hintdeildarfélig

Hlutdeildarfélég eru pau félog par sem félagid hefur veruleg ahrif 4 fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Veruleg ahrif eru alla jafna til
stadar pegar félagio radur yfir 20% til 50% atkvadaréttar, ad medtoldum hugsanlegum nytanlegum atkvadarétti, ef einhver er. Eignarhlutir {
hlutdeildarfélogum eru faerdir samkvamt hlutdeildaradferd.

Hintdeildaradfero

Hlutdeildaradferd er reikningsskilaadferd par sem fjarfesting { hlutdeildarfélogum er upphaflega ferd a kostnadarverdi og fjarhadin sidan leidrétt
vegna breytingar 4 hlut félagsins { hreinum eignum hlutdeildarfélaga, eftir kaup. Hlutur félagsins { hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga er innifalinn
hagnadi eda tapi félagsins. Verdi hlutdeild félagsins i tapi hlutdeildarfélags meiti en bokfart verd vidkomandi félags er bokfaerda verdid fert { null
og famrslu frekara taps hatt nema félagido hafi gengist { abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur 4 rekstri
hlutdeildarfélagsins 4 sidari timabilum er ekki fard hlutdeild { hagnadi pess fyrr en hlutdeild { tapi sem ekki var faert hefur verid j6fnud.

32.3 Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningar er fard til eignar pann dag sem félagid naer yfirradum i keyptu félagi. Vidskiptavild er mismunur 4
kaupverdi détturfélags og hlutdeild i hreinni eign pess eftir ad eignir og skuldir hafa verid metnar til gangvirdis a yfirtokudegi. Vidskiptavild er
ckki afskrifud heldur metin arlega med tilliti til virdisryrnunar eda oftar ef visbendingar eru um virdisryrnun. Vid framkvemd virdisprofs er
vidskiptavildinni skipt nidur 4 fjarskapandi einingar. Per fjarskapandi einingar sem vidskiptavildinni hefur verid dthlutad 4 eru préfadar med tilliti
til virdisryrnunar og ef bokfart verd er haerra en virdi peirra hefur virdisryrnun att sér stad. Hafi virdisryrnun att sér stad er vidskiptavild fyrst
ferd nidur og sidan adrar eignir sem tilheyra vidkomandi einingu. Oheimilt er ad bakfera adur ferda virdisryrnun vidskiptavildar 4 sidari
timabilum.

32.4 Vidskiptasambond

Vidskiptasambond sem urdu til vid yfirtdku 4 rekstri, eru afskrifud 4 dzetludum nytingartima, 10 arum.
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32.5 Tekjur

Tekjur eru feerdar 4 gangvirdi moéttekinnar ada innheimtanlegrar greidslu ad fradregnum afslattum.

Togjild

Tekjuferd i0gjold i rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til 4 rekstrardrinu ad vidbattum yfirferdum i0gjoldum fra fyrra ari en ad
fradregnum i0gjoldum til nasta drs sem frrast sem idgjaldaskuld. Idgjaldaskuld { efnahagsreikningi er sia hluti idgjalda vegna tekinnar
vatryggingaahzttu sem ekki er dtrunninn.

Ardnr og vaxtatekjur
Ardur af fjirfestingum er tekjufaerdur 4 peim degi sem ardsréttur hefur stofnast.
Vaxtatekjur eru ferdar pegar liklegt pykir ad samstedan muni hafa hagranan avinning af peim og unnt er ad meta fjarhad teknanna med

areidanlegum heatti. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem peer falla til midad vid virka vexti. Virkir vextir eru si avOxtunarkrafa sem navirdir
dzetlad sjodstreymi eda tekjur yfir dztladan liftima fjareignarinnar pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhad fijareignarinnar.

32.6 Gjold af vatryggingastarfsemi

Gjaldfaerd tjon i rekstrarreikningi eru tjén sem urdu 4 arinu dsamt endurmati tjéna vegna fyrri dra. Tjonaskuld i efnahagsreikningi er
heildarfjarhad tilkynntra duppgerdra tjéna auk tryggingafradilegrar dztlunar fyrir ordnum en Stilkynntum tjénum.

32.7 Vatryggingasamningar

Félagio gefur ut samninga sem flytja badi vatryggingalega og fjairmalalega dhaettu fra vidskiptavinum til pess.

Skilgreining vitryggi
Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér ad beata vatryggdum fjarhagslegar afleidingar vatryggingaatburdar sem kvedid er 4 um {
vatryggingaskilmalum.

Vatryggingaatburdurinn er viss, ekki er vitad hvort hann verdur eda hvenar og oftast er ekki vitad hverjar fjarhagslegar afleidingar hans verda ef
til hans kemur.

Flokkun vitrygginga

Vatryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga eru 4 svidi abyrgdartrygginga, slysatrygginga og ecignatrygginga, par med talid sjo- og
farmtryggingar.

Abyrgdartryggingar vernda vidskiptavini félagsins gegn peirri dhattu ad valda pridja adila fjarhagslegu tjoni eda afleiddu tjéni vegna 16gmatrar
statfsemi.

Slysatryggingar bacta vatryggdum eigin skada { samrami vid skilmala.

Eignatryggingar greida bactur til vidskiptavina samstazdunnar vegna tjons eda taps a eignum. Vidskiptavinir { atvinnurekstri geta einnig att krofu
um batur vegna tapads hagnadar verdi hinar tryggdu eignir fyrir tjéni, pannig ad atvinnureksturinn dragist saman eda falli nidur timabundid.

Liftryggingar taka til mannlegs lifs, til demis dauda og pess ad lifa ut vatryggingatimann. 10gjold teljast til tekna 4 bvi timabili sem
vatryggingasamningurinn gildir og batur eru gjaldfardar 4 pvi timabili sem jénid verdur.

Fjdrfestingar meod farfestingardhattn liftryggingat.

Fjarfestingar med fjarfestingarahettu liftryggingataka eru fjareignir { eigu félagsins sem vétryggingatakar { séfnunarliftryggingum hafa valid og bera
fjarfestingardhaettu af samkvaemt skilmalum séfnunarliftrygginga.  Liftryggingaskuld med fijarfestingaraheettu liftryggingataka er skuldbinding
félagsins gagnvart vatryggingatokunum ad sému fjarhad.

Vatryggingasknld

Samstedan metur { lok reikningsars hvort tilfaerd vatryggingaskuld sé nagjanleg til pess ad standa vid aztladar skuldbindingar samstzdunnar
vegna gerdra vatryggingasamninga med pvi a0 meta framtidar fjarfledi vatryggingaskuldar. Allar breytingar 4 vatryggingaskuldinni koma fram {
rekstrarreikningi. Vid gerd matsins er tekid tillit til azctlana vegna allra samningsbundinna sjédshreyfinga vegna tjéna og tjénakostnadar.

Endnrtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir { peim tilgangi ad draga ur ahettu samstedunnar. Endurtryggingasamningar eru ymist hlutfallslegir eda bera
alla ahaettu fari jonsatburdur umfram fyrirfram umsamda tjénsfjarhacd.

Krofur 4 endurtryggjendur vegna idgjalda og tjéna eru fardar sem endurtryggingaeignir. Par er um ad rada kréfur vegna hlutdeildar peirra {
jonum samkvaemt endurtrygegdum vatryggingasamningum og hlutdeild { idgjaldaskuld. Skuldbindingar vegna endurtrygginga eru hlutdeild peirra {
i0gjoldum vegna endurtryggingasamninga sem gjaldfaerd er i rekstrarreikningi vid endurnyjun endurtryggingasamninga.
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32.8 Erlendir gjaldmidlar

Gengismunur er feerdur { rekstratreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

32.9 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur er gjaldferdur a pvi timabili sem hann fellur til.

32.10 Tekjuskattar

Gjaldfardir tekjuskattar samanstanda af tekjuskéttum til greidslu og frestudum tekjuskottum.

Tekjuskattar til greidsin

Tekjuskattar til greidslu eru tekjuskattar sem dxtlad er ad komi til greidslu 4 nesta dri vegna skattskylds hagnadar drsins auk leidréttinga 4
tekjuskottum til greidslu vegna fyrri ara. Skattskyldur hagnadur er ad jafnadi annar en reikningshaldslegur hagnadur. Reiknadir tekjuskattar midast
vid gildandi skatthlutfoll 4 reikningsskiladegi.

Frestadir tekjuskattar

Frestadir tekjuskattar stafa af timabundnum mismun efnahagslida { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar par sem tekjuskattsstofn
samstzdunnar er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hennar. Frestadir tekjuskattar eru ekki ferdir vegna vidskiptavildar sem ekki er
skattalega fradrattarbar. Frestadir tekjuskattar midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Skatteign er metin 4 reikningsskiladegi og er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er a0 hin nytist 4 moti skattskyldum hagnadi { framtidinni.

Frestadir tekjuskattar eru gjaldferdir { rekstrarreikningi nema pegar peir tengjast lidum sem faerdir eru { adra heildarafkomu eda beint 4 eigid fé en
ba eru peir cinnig ferdir par.

32.11 Rekstrarfjarmunir

Eignir eru skrddar medal rekstrarfjirmuna pegar liklegt er ad hagrann avinningur tengdur eigninni muni nytast samstadunni og hagt er a0 meta
kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum hatti. Rekstrarfjarmunir eru faerdir 4 upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum
afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni {
tekjuhzeft astand.

Rekstrarfjirmunir eru faerdir samkvamt kostnadarverdsadferd ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Afskriftir eru ferdar 4 kerfisbundinn hatt 4 daetludum nytingartima eignarinnar ad teknu tilliti til vents hrakvirdis. Afskriftaradferd, datladur
nytingartimi og hrakvirdi er endurmetid a0 minnsta kosti arlega.

Hagnadur vegna sélu rekstrarfjirmuna er mismunur s6luverds og bokfaerds verds eigna 4 soludegi og er fart i rekstrarreikning medal annarra
tekna.

32.12 Hugbunadur

Hugbunadur er cignferdur 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd hugbtinadar samanstendur af kaupveroi
hans og 6llum beinum kostnadi vid ad koma honum { notkun. Hugbtinadur er afskrifadur linulega 4 3 til 10 arum fra pvi hann er tekinn { notkun.

32.13 Fjareignir

Fjareignir samstedunnar skiptast { fjireignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, fjareignir haldid til sélu, fjareignir haldid til gjalddaga og lin og
krofur. Fjareignir eru fardar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu { bokhald ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar pegar um er ad rxda
fjarmalagerninga sem ekki eru fardir 4 gangvirdi eftir upphaflega skraningu. Eftir upphaflega skriningu eru fjireignir 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning faerdar 4 gangvirdi en fjareignir haldio til gjalddaga og lin og kréfur eru faerd 4 afskrifudu kostnadarverdi i samraemi vid adferd
virkra vaxta.

Gangvirdi er verd { venjubundnum vidskiptum med eign eda skuld 4 matsdegi. Nénar tiltekid er gangvirdi eigna pad verd sem fengist vid sélu
cigna en gangvirdi skulda pad verd sem greitt vaeri fyrir yfirfaerslu skuldar { hefdbundnum vidskiptum markadsadila.
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32.13 Fjareignir (frh.)
Gangvirdi skradra verdbréfa er skrad markadsverd peirra 4 uppgjorsdegi an pess ad tekid sé tillit til s6lukostnadar sem gaeti fallid til { framtidinni.

Sé markadsverd ekki skrad i kaupholl eda faanlegt hjd midlara, er gangvirdi fjirmalagernings metid med matsadferdum, par 4 medal geta verid
nyleg vidskipti Otengdra adila, tilvisun i gangvirdi sambaerilegra fjareigna, ndvirt sjodstreymi, verdmyndunarlikan valrétta eda adrar
verOmatsadferdir sem gefa til kynna dreidanlegt mat 4 60rum vidskiptum 4 markadi.

Pegar notast er vid nuvirta sjédstreymisadferd vid mat 4 gangvirdi, er vant framtidar sjodstreymi byggt 4 besta mati stjornenda og
avoxtunarkrafa, sem notud er, eru markadsvextir sambarilegs gernings 4 uppgjorsdegi. Pegar 6nnur verdmyndunarlikén eru notud, eru
forsendur matsins byggdar a upplysingum af markadi a uppgjérsdegi. Gangvirdi dskradra hlutabréfa er metid, ef mégulegt er, med pvi ad nota
videigandi V/H hlutfall fyrir samberileg skrad félog og er hlutfallid lagad ad sérstokum adstazdum utgefanda verdbréfanna.

Viirkir vexctir

Adferd virkra vaxta felst { pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum og vaxtagjoldum jafnad a liftimanum.
Virkir vextir er st dvoxtunarkrafa sem nivirdir daetlad sjédstreymi eda tekjur yfir detladan liftima fjirmalagernings, eda yfir styttra timabil ef vid 4,
pannig a0 pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnar eda fijarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur eru ferdar midad vid virka vexti fyrir alla vaxtaberandi fjirmalagerninga adra en pa sem skilgreindir eru sem fjireignir 4 gangvirdi
gegnum rekstrarreikning.

Fjdreignir d gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjareignir eru flokkadar 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning pegar tilgangurinn er ad hagnast 4 skammtimabreytingum. Sama 4 vid um allar adrar
fjareignir sem samstadan tilgreinir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning,

Gangvirdisbreyting fjarfestinga { verdbréfum samanstendur af breytingum 4 gangvirdi, ardstekjum, vaxtatekjum og verdbotum.

Fjareign ma tilgreina sem fjireign 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu ef eitt af eftitfarandi skilyrdum er uppfyllt:

- flokkunin kemur { veg fyrir eda minnkar 6samremi { mati eda skraningu.

- fjareignin er hluti af safni fjareigna eda fjirskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi { samraemi vid skrdda stefnu samstedunnar vid
ahzettustyringu eda fjarfestingastefnu.

- fjareignin er hluti af samningi sem felur { sér eina eda fleiri samsetta afleidu og heimilt er ad allur samsetti fjirmalagerningurinn (eign eda skuld)
sé ferdur 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Fjdreignir haldio til silu

Fjareignir haldid til s6lu eru upphaflega ferdar i bokhald 4 gangvirdi ad vidbzttum beinum vidskiptakostnadi. Eftit pad eru par fardar 4
gangvirdi og gangvirdisbreytingar, a0 undanskilinni virdisryrnun, ef vid 4, og vaxtatekjum, fardar { adra heildarafkomu og 4 bundinn reikning
medal eigin fjir. Vid sélu eru Sinnleystar gangvirdisbreytingar medal eigin fjar ferdar { rekstrarreikning. Vaxtatekjur og virdistyrnun eru fard i
rekstrarreikning eftir pvi sem paer falla til.

Fidrfestingar til gialddaga

Fjareignir eru flokkadar sem fjarfestingar til gjalddaga pegar samstadan 4 fjarfestingar { skuldabréfum, og hefur fyriretlanir og getu til ad eiga til
gjalddaga. Fjarfestingar til gjalddaga eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni virdisryrnun pegar vid 4.

Pegar meira en 6verulegur hluti fjarfestinga til gjalddaga er seldur eda ekki er lengur wtlunin ad eiga pessar eignir til gjalddaga eru par
endurflokkadar sem fjareignir haldid til s6lu.

Lan og krifur
Vidskiptakrofur, lan og adrar krofur sem hafa fastar greidslur og eru ekki skradar 4 vitkum markadi eru flokkud sem lan og krofur. Lan og krofur

eru fardar 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad fradreginni virdisryrnun. Vaxtatekjur af linum og kréfum eru faerdar midad
vid virka vexti.
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32.13 Fjareignir (frh.)

Viirdisryrnun fiareigna
A reikningsskiladegi er bokfert verd fjareigna, annarra en fjareigna 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, metid i peim tilgangi ad kanna hvort

visbendingar séu um virdisryrnun. Virdisryrnun hefur ordid ef vent framtidarsjédstreymi midad vid upphaflega virka vexti er legra en bokfart
verd. Ef virdisryrnun 4 ekki lengur vid er hin bakfard, pé aldrei umfram adur farda lekkun.

Eignasafn fjareigna er metid til virdisryrnunar ef einstakar eignir eru pess edlis a0 par verdi ekki metnar hver fyrir sig.

A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleg visbending um virdisryraun fjareigna sem ekki eru ferdar 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning, Fjareign telst hafa ryrnad i virdi ef hlutlegar visbendingar eru um ad atburdur hafi att sér stad, eftir upphaflega skraningu
cignarinnar, sem leidir til pess ad vant framtidarsj6dstreymi af eigninni verdi legra en adur var talid og haxegt er ad meta dhrif atburdarins med
areidanlegum heetti.

Vid mat a virdisryrnun cinstakra flokka fjireigna stydst félagid vid sogulega reynslu af slikum eignum, pa dagsetningu sem hagt vaeri ad
endurheimta tapid og fjarhxd taps, med tilliti til mats stjérnenda 4 hvort niverandi efnahagsadstedur leidi til ad tapid verdi i raun herra eda
lzegra en sguleg reynsla segir til um.

Afskraning fjdreigna

Samstxdan afskréir fjareignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsjodstreymis af fjareigninni er ekki lengur til stadar eda pegar
dhaettan eda dvinningurinn af fjareigninni flyst yfir 4 annan adila.

32.14 Virdisryrnun annarra eigna

A reikningsskiladegi fara stjérnendur yfir bokfert verd efnislegra og Sefnislegra eigna i peim tilgangi a0 kanna hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Sé slik visbending til stadar er endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Endurheimtanlegt virdi fjarskapandi einingar sem eignin
fellur undir er metid pegar ekki er haegt a0 meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort gangvirdi ad fradregnum datludum sélukostnadi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem harra reynist.
Nytingarvirdi er daetlad framtidarfjirstreymi sem er ntvirt med véxtum fyrir skatta par sem vextirnir endurspegla mat markadarins 4 timavirdi
peninga hverju sinni og peirri ahaettu sem fylgir eigninni.

Ocfhnislegar cignir med 6skilgreindan endingartima og 6efnislegar eignir sem eru ekki tilbinar til notkunar eru 4 hverju ari préfadar med tilliti il
virdisryrnunar og oftar ef visbending er um virdisryrnun.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid legra en bokfert verd er virdi hennar fert nidur i endurheimtanlegt virdi. Tap vegna virdisryrnunar er
feert 1 rekstrarreikning,

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst vid er bokfert verd cignarinnar hakkad aftur en p6 aldrei umfram bokfart verd fyrir virdisryrnun. Bakfersla
virdisryrnunar faerist { rekstrarreikning. Ekki er heimilt ad bakfera virdistyrnun vidskiptavildar.

32.15 Skuldbindingar

Skuldbinding er faerd pegar samstedan ber lagalega eda xtlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, liklegt er talid ad til greidslu komi og haegt er
a0 meta fjarhad hennar med areidanlegum hatti.

Fjarhed skuldbindingar er byggd 4 besta mogulega mati 4 skuldinni sem er fyrirliggjandi 4 reikningsskiladegi. Ef skuldbindingin er metin ut frd
dzetludu framtidarsjodstreymi er hin ferd midad vid nuvirt azetlad sjédstreymi.

Pegar virdi skuldbindingarinnar er endurheimtanlegt fra pridja adila er fjarhad hennar faerd til eignar.
32.16 Fjarskuldir og eiginfjargerningar

Flokkun i skuldir og eigid f¢
Skuldir og eiginfjirgerningar eru flokkadir sem fjarskuldir eda eigid fé, eftir edli samnings.

Edginfigrgerningar
Eiginfjargerningur er hvers konar samningur sem felur { sér eftirsteda hagsmuni { eignum félags eftir ad allar skuldir hans hafa verid dregnar fra.

Abyrgdarskuldbindingar
Abyrgdarskuldbindingar vegna fiarskulda eru upphaflega fardar 4 gangvirdi. Vid sidara mat eru adrar abyrgdarskuldbindingar, en per sem
flokkadar eru 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, ferdar vid pvi sem haerra reynist:

- fjarhad unditliggjandi skuldar sem metin er { samraemi vid IAS 37 - Skuldbindingar, dvissar skuldir og dvissar eignir,
- fjarhad upphaflegs samnings ad fradregnum uppséfnudum afskriftum i samraemi vid reglur um skraningu tekna.

Fjdrskuldir

Fjarskuldir samstzedunnar samanstanda af vidskiptaskuldum og 6drum skuldum. Fjarskuldir eru upphaflega fardar 4 gangvirdi ad fradregnum
vidskiptakostnadi og eru felldar ut ur drsreikningi ef skuldbindingar samstedunnar sem skilgteindar eru { samningi eru greiddar, falla Gt gildi, er
visad frd eda peim er aflétt.
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33. Arsfjordungayfirlit (6endurskodad)

4F 2020 3F 2020 2F 2020 1F 2020 4F 2019 *
18gjold timabilsins 5.562.108 5.735.362 5.640.751 5.557.575 6.076.547
Eigin i0gjold 5.366.876 5.586.502 5.430.086 5.370.336 5.908.755
Fjarfestingatekjur 2.724.183 1.109.986 1.612.382 (162.055) 987.398
Adrar tekjur 19.277 19.114 11.688 15.128 24.606
Heildartekjur 8.110.335 6.715.602 7.054.156 5.223.409 6.920.759
Tj6n timabilsins (4.994.729) (4.228.098) (4.406.585) (5.631.361) (4.761.386)
Eigin tjon (4.882.431) (4.193.640) (4.316.428) (5.576.894) (4.618.961)
Txknilegar vaxta og gengisbr. vitryggingask. .... 74.497 (83.298) (226.671) (422.586) (124.941)
Rekstratkostnadur (1.446.786) (1.175.550) (1.416.754) (1.374.520) (1.269.121)
Virdistyrnun vidskiptakrafna og vaxtagjold ..........ccecoveuveenee. (152.749) (111.251) (97.527) (85.221) (93.012)
Hagnadur fyrir tekjuskatta 1.702.867 1.151.863 996.776 (2.235.811) 814.724
Tekjuskattar 109.695 (119.673) (81.033) 273.280 (85.709)
Hagnadur (tap) timabilsins 1.812.561 1.032.190 915.743 (1.962.531) 729.015
Tjénahlutfall 89,8% 73,7% 78,1% 101,3% 78,4%
Eigio tjonahlutfall 91,0% 75,1% 79,5% 103,8% 78,2%
Rekstrarkostnadarhlutfall 24,0% 18,8% 23,3% 22.9% 18,6%
Endurtryggingakostnadarhlutfall ...........cccooovvininniicinnnns 1,5% 2,0% 2,1% 2,3% 0,4%
Samsett hlutfall 115,3% 94,5% 103,5% 126,5% 97,4%

* Samanburdarfjairhaedum fyrir arid 2019 hefur verid breytt,sjd nanar { skyringu 2.
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34,

Préun tjonaskuldar (6endurskodad)

Taflan synir mat samstedunnar 4 endanlegri fjarhad tjéna hvers tjénsars og hvernig bad mat hefur préast milli ara.

bréun milli ara gefur til kynna haefni samstaedunnar til akvarda skuldbindingar sinar vegna vatryggingasamninga.

Fra drinu 2014 er tjonaskuld birt sem nuivirt besta mat samkvemt reglum laga nr. 100/2016. Fjarhedir fyrri ara eru ébreyttar fra fyrri arsreikningum.

Hafa ber { huga ad fjarhadir eru ekki faerdar til fasts verdlags og pvi hafa verdlagsbreytingar nokkur 4hrif 4 préun milli ara.

1 nedri téflunni, tjén i eigin hlut, hefur hlutur endurtryggjenda verid dreginn fra peim fjarhzdum sem birtar eru { efri toflunni.

Heildarfjarhedir
i millj. kr.

Mat 4 endanlegum tjénakostnadi

T 1ok ONSALS wovvvvvvvrrrerrrrerren

einu 4ari sidar ....

tveimur arum siOar .....ocecvenene

premur arum s{dar .................
fiérum arum sidar .........c.e.....
fimm arum sidar ........cccevune.
sexX Arum S{OAr ....veveieierinnne
§j6 arum sfOar ......cocveeevienne.
atta arum SfOAr ..o

nfu arum SiOAr ..cvevevveveeireenens

Mat 4 uppséfnudum tjonum

{arslok 2020 ...

Uppsafnadar greioslur

{ arslok 2020 ....cecvvcrvcnvcniinnnee
Tjoénaskuld { arslok 2020 .......
Tjoénaskuld eldri en 10 éra ...

Bétaskuld vegna liftrygginga
Tjoénaskuld samtals

Tjon i eigin hlut
i millj. kr.

Mat 4 uppséfnudum tjonum

{arslok 2020 ....cvvveveiiciiicinnnes

Uppsafnadar greidslur

i arslok 2020 ...
Tjoénaskuld { arslok 2020 .......
Tjoénaskuld eldri en 10 éra ...

Bétaskuld vegna liftrygginga
Tjoénaskuld samtals

Samsteduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2020

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Samtals
....... 13.406 11.850 11.623 11.132 11.269 12.535 12.612 14.626 15.701 15.459
13.942 12.558 10.778 12.490 12.544 13.288 14.473 15.733 17.581

........ 13.520 10.712 11.058 12.541 13.025 13.721 14.829 17.390

........ 12.311 10.522 10.908 12.496 13.217 13.925 15.358

....... 12.164 12.137 10.882 12.580 13.140 13.906

....... 12.374 11.610 10.802 12.590 13.156

........ 12.437 11.599 10.748 12.401

....... 12.388 11.572 10.702

....... 12.422 11.461

........ 12.397

....... 12.397 11.461 10.702 12.401 13.156 13.906 15.358 17.390 17.581 15.459

....... 12.345 11.374 10.595 12.206 12.838 13.324 14.186 14.815 10.584 6.877

....... 53 87 107 195 318 582 1.172 2.574 6.997 8.582 20.667

........ 150

....... 444
21.261

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

....... 12.358 10.672 10.688 12.282 13.078 13.862 15.343 16.845 17.095 15.456

....... 12.305 10.598 10.581 12.118 12.760 13.315 14.171 14.381 10.553 6.875

....... 53 74 107 164 318 547 1.172 2.464 6.542 8.581 20.023

........ 150

....... 379
20.552

47 Fjarhadir eru { milljonum kréna



